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XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/21-31/12/21 11/03/22 1.00 

01/01/20-31/12/20 29/04/21 0.50 

01/01/20-31/12/19 08/05/20 0.40 
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Stock information 

ราคาปิด 30.75 บาท 

ราคาปิดสงู/ตํÉาใน 1 ปี 43.75/26.25 บาท 
มลูค่าตลาด 73,799 ลา้นบาท 

ปริมาณหุน้ (พาร ์0.25) 2,399.9 ลา้นหุน้ 

Free Float 50.03% 
Foreign Limit/Available 30%/24.41% 

NVDR in hand (% of share) 6.71% 

ปริมาณหุน้เฉลีÉย/วนั(‘000) 15,755.17 
Anti-corruption: ไดร้บัการรบัรอง  

CG Score:   

ไทยเป็น 1st Tier ในการวางขาย iPhone 14 ทาํให้กาํไร Q3 ทีÉปกติ

เป็น low season กลับมาคึกคัก 
 ไทยได้เป็น Tier 1 ในการขายสินค้า Apple ครัÊงแรกในรอบ 15 ปี โดยเปิดให้ 

Pre-order ตัÊงแต่วันทีÉ 16 กันยายน 2565 จากปกติทีÉจะเริÉมวางขายช่วงไตรมาส 4 
 ยอดจอง iPhone 14 ทาํสถิติยอดจองสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันเปิดตัว 
 คาดกําไรปกติในไตรมาส 3 อยู่ทีÉ 680 - 700  ล้านบาท แต่มองไตรมาส 4 โดด

เด่นกว่าจากยอดขาย iPhone 14 ทีÉเข้ามาเต็มไตรมาส 
 แนะนํา “ซื Êอ” ทีÉราคาเป้าหมาย 39 บาท (อิง PE เฉลีÉย 30 เท่า) เรามองว่า COM7 

จะยังโตต่อเนืÉองและทาํกาํไร new high ในปีนีÊ 
■ Key Highlight 

คาดว่ากาํไรได ้bottom ไปแลว้ในไตรมาส 2 และคาดว่าไตรมาส 3 กาํไรปกติจะอยู่ทีÉ 680 – 
700 ลา้นบาท จากยอดขาย iPhone 14 ทีÉบันทึกเขา้มา 14 วัน มอง gross profit margin 
ปรบัลงมาอยู่ทีÉ 13.5 – 14.5% จาก product mix  

■ สรุปการประชุม 
ในวนัทีÉ 11 ตลุาคมทีÉผ่านมาไดม้ีการประชมุนกัวิเคราะห ์สรุปไดด้งันี Ê 
1. คาดส่วนแบ่งกาํไรจาก NCAP ลดลงเหลือ 40 – 50 ลา้นในปี 2566 จากภาระดอกเบีÊย

ทีÉสงูขึ Êนและผลกระทบจากเพดานดอกเบี Êยเช่าซื Êอจาก สคบ. 
2. มีการบุ๊คกาํไรพิเศษ 1,360 ลา้นบาทจากการขายหุน้ TRUE Shop by COM7 ใหก้ับ

ทาง SABUY 40%  
3. เงินบาทอ่อนกระทบตน้ทนุเล็กนอ้ยเนืÉองจากมีการใช ้USD ประมาณ $3 ลา้นต่อเดือน 

ซึÉงปกติมีการทาํ forward hedge ครึÉงนึง 
4. ปัจจุบนับริษัทมีหนี ÊระยะสัÊนจากธนาคาร 5,000 ลา้นบาท ดอกเบี ÊยทีÉเพิÉมขึ Êนทุกๆ 0.25 

bps จะกระทบกบักาํไรของบรษิัทฯ 15 ลา้นบาท  
5. เรืÉองผลกระทบจากนํÊาท่วมมีเพียงเล็กนอ้ย คาดกระทบ 3 – 4 สาขา ซึÉงไม่ไดมี้นยัยะ

สาํคญั 
6. บริษัทฯ ยังคง 7 แผนการเติบโตทีÉจะขยาย market share เป็น 35% แบ่งเป็น 1. 

Distribution (Realme) 2. Home Appliance 3. UFund 4. TRUE Shop 5. Employee 
Benefit Program 6. Dr.Pharma 7. Insurance 

■ 4Q65 Outlook 
มองว่าไตรมาส 4 จะเป็นไตรมาสทีÉทาํกาํไร all time high อีกครัÊง จากยอดขาย iPhone และ
การขยายสาขาเพิÉมเติม (+ 20% YoY) โดยมองว่า SSSG จะยังสามารถรกัษาไดใ้นระดบั 
double digits  
ความเสีÉยง: ความเสีÉยงจากกาํลงัซื Êอชะลอตวั 
Financial Highlights 
Year End: 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Revenue (Btmn) 33,362 37,306 51,126 61,351 73,621 

EBITDA(Btmn) 1,758 2,502 3,997 4,913 5,890 

Net Profit (Bt mn) 1,216 1,491 2,630 4,501 3,753 

EPS (Bt)       0.51           0.62             1.10           1.88           1.56  

EV/EBITDA (x)        21.0           14.9               9.8             7.5             6.4  

PER(x)        59.2           48.3        27.4         16.0           19.2  

P/BV (x)        10.7            9.3             6.8            4.2            3.5  

DPS(Bt) 0.25 0.40 0.50 0.85 0.71 

Div Yield (%) 0.7% 1.1% 1.3% 2.3% 1.9% 

ROE (%) 39.6% 41.3% 57.6% 64.9% 39.8% 

Source: Trinity Research and Company Data 
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COM7 Earnings Review 

Quarterly Breakdown (Bt mn) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 %YoY %QoQ   2021 2022F %YoY 

Revenue 11,535 10,069 17,558 14,646 14,420 25.0% (1.5%)  51,126 61,351 37.0% 

COGS -9,986 -8,563 -15,326 -12,644 -12,517 25.3% (1.0%)  -44,281 -53,136 35.8% 

Gross profit 1,550 1,506 2,232 2,002 1,904 22.8% (4.9%)  6,846 8,215 45.3% 

SG&A -875 -852 -1,149 -1,045 -1,153 31.7% 10.3%  -3,761 -4,417 26.0% 

Other incomes 27 29 43 37 25    125 131  
Other expenses 0 0 0 0 0    0 0  
EBIT 701 683 1,126 993 776 10.6% (21.9%)  3,209 3,929 71.4% 

Depreciation & Amortization -195 -197 -204 -203 -198 1.6% (2.5%)  -787 -984 25.0% 

EBITDA 896 880 1,330 1,196 973 8.6% (18.6%)  3,997 4,913 59.7% 

Interest Expense -12 -14 -13 -18 -24    -48 -98  

Fx gain (loss) -0 10 8 -3 1    22 0  
Extraordinary Items 0 0 0 0 0    0 1,360  
EBT 689 680 1,121 972 752 9.2% (22.6%)  3,183 5,191 74.6% 

Tax -104 -107 -216 -190 -132 27.8% (30.5%)  -555 -691 69.0% 

Minority 2 -2 2 1 -0    2 2  
Net profit         587          571          907          783          620  5.6% (20.9%)  2,630 4,501 76.5% 

Normalized profit 587 571 907 783 620 5.6% (20.9%)  2,608 3,141 75.5% 

EPS (Bt) 0.24 0.24 0.38 0.33 0.26 5.6% (20.9%)  1.10 1.88 76.5% 

Normalized EPS (Bt) 0.24 0.24 0.38 0.33 0.26 5.6% (20.9%)  1.09 1.31 75.5% 

            
Key ratios                   
Gross margin 13.4% 15.0% 12.7% 13.7% 13.2%    13.4% 13.4%  

SG&A 7.6% 8.5% 6.5% 7.1% 8.0%    7.4% 7.2%  

EBITDA margin 7.8% 8.7% 7.6% 8.2% 6.7%    7.8% 8.0%  
EBIT margin 6.1% 6.8% 6.4% 6.8% 5.4%    6.3% 6.4%  
Net margin 5.1% 5.7% 5.2% 5.3% 4.3%    5.1% 7.3%  
Net margin - normalized 5.1% 5.7% 5.2% 5.3% 4.3%    5.1% 5.1%  

 
Source: Company Data, Trinity Research 

 
ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ประกอบธุรกิจหลักในการคา้ปลีกสินคา้ไอทีเช่น คอมพิวเตอรแ์บบตัÊงโต๊ะ คอมพิวเตอร์
แบบพกพา โทรศัพทเ์คลืÉอนทีÉ แท๊บเล็ต และอุปกรณไ์ลฟ์สไตลท์นัสมัยอีกมากมาย โดยเนน้
การขายปลีกมากกว่าขายส่ง ซึÉงมีการขยายสาขารา้นคา้ของบริษัทไปยังศูนยก์ารคา้ และ
หา้งสรรพสินคา้ต่างๆ  

 
มีโครงสรา้งรายไดด้งันี Ê 

 

Figure 1: Revenues breakdown by business 2564 

 

 
Source: Company Data 
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การประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ มีแหล่งทีÉมาของรายไดจ้าก Ŝ ประเภทธุรกิจไดแ้ก่ธุรกิจคา้
ปลีก (Retail) ธุรกิจเชิงพานิชยแ์ละลูกคา้องคก์ร (B2B) ธุรกิจบริการ (Service) และธุรกิจคา้
ปลีกออนไลน ์(Online) 

1. ธุรกิจค้าปลกี (Retail) 
ในปี 2564 บรษิัทฯมีสาขาครอบคลมุ 75 จงัหวดัจาก 77 จงัหวดัในนามชืÉอรา้น BaNANA, 

Studio7, BaNANA Mobile, BaNANA Equip, BaNANA Outlet, Banana Stand Alone, 
BKK, KingKong Phone, Bb, B-Play, Bb-Move และ Brand Shop 

โดยแต่ละรา้นจะแบ่งเป็น 4 ลกัษณะไดแ้ก ่
(1) รา้นคา้ปลีกสินคา้ไอที: บรษิัทฯขายปลีกสินคา้ไอทีภายไตชื้Éอ “BaNANA” ซึÉงเป็นการ

สรา้งแบรนดข์องบริษัทใหง้่ายต่อการจดจาํ รวมถึงการปรบัภาพลกัษณส์ินคา้ไอทีใหเ้ป็นเรืÉอง 
“ง่าย ง่าย” โดยสาขาส่วนใหญ่ตัÊงอยู่ในห้างสรรพสินค้าชัÊนนําและห้องไฮเปอรม์ารเ์ก็ต 
ครอบคลมุเกือบทัÉวประเทศ  

(2) รา้นค้าทีÉเน้นขายโทรศัพทเ์คลืÉอนทีÉ: ดว้ยเทคโนโลยีการติดต่อสืÉอสารทีÉพัฒนาและ
เปลีÉยนแปลงไปอย่างรวดเร็ว ทําให้บริษัทฯเล็งเห็นความสาํคัญในการเพิÉมช่องทางการ
จาํหน่ายสินคา้ประเภทสมารถ์โฟนและแท็บแล็ตภายไตร้า้น “BaNANAMobile”, “BKK” และ 
“KingKong Phone”  

(3) รา้นขายสินค้าแบรนด์ Apple: สินค้าของ Apple เป็น innovation ทีÉ เปลีÉยนแปลง
อตุสาหกรรมคอมพิวเตอรแ์ละสินคา้ไอทีนบัตัÊงแต่การเปิดตวั iPod ในปี 2544 บรษิัทฯมองเหน็
ความสาํคญัในการเขา้มาเป็น Authorized Reseller กับ Apple South Asia (Thailand) Ltd.  
โดยบริษัทฯไดม้ีการจัดจาํหน่ายสินคา้แบรนด ์Apple ภายใตชื้Éอรา้น Studio7 และรา้น U-
Store  

(4) ร ้านแบรนด์ช็อป: บริษัทมีร ้านค้าแบรนด์ช็อปอืÉนๆ เช่น Samsung Shop, Oppo 
Shop, Huawei Shop, Vivo Shop และ Xiaomi Shop ซึÉงแบรนดต์่างๆไดร้บัการสนบัสนนุจาก
บรษัิทเจา้ของแบรนดท์ัÊงในดา้นการขยายสาขา และการส่งเสรมิการขายต่างๆ 

2. ธุรกิจเชิงพาณิชยแ์ละลกูค้าองคก์ร (B2B) 
การขายใหล้กูคา้องคก์รทีÉเป็นบริษัททัÉวไปทีÉเป็นนิติบคุคล รวมถึงสถาบันการศกึษาต่างๆ 

เช่น มหาวิทยาลัย และโรงเรียน ด้วยการเติบโตอย่างรวดเร็วของของสินค้าไอทีทีÉมี
ประสิทธิภาพ ภาคธุรกิจและการศึกษาจึงตอ้งมีการจดัหาและปรบัปรุงอปุกรณแ์ละเทคโนโลยี
ใหท้นัสมยัอยู่เสมอ 

3. ธุรกิจบริการ (Service) 
บรกิารหลงัการขายของบรษิัทฯแบ่งเป็นสองลกัษณะไดแ้ก่  
(1) ศูนย์ซ่อมและบริการของ Apple: เนืÉองจากศูนยซ่์อมและบริการสินคา้ Apple ใน

ประเทศไทยทีÉไดร้บัการรบัรองจาก Apple ยงัมีจาํนวนนอ้ยและไม่เพียงพอต่อความตอ้งการ 
ในปี 2555 บริษัทฯจึงได้ทําสัญญาเป็น Apple Authorized Service Provider กับ Apple 
South Asia (Thailand) Ltd. เพืÉอเปิดศนูยซ่์อมและบรกิารสินคา้ Apple ภายใตชื้Éอ “iCare” 

(2) ร ้านให้บริการ TRUE by Com7: บริษัทฯ ได้สิทธิในการบริหารร้าน TRUE Shop 
(สญัญา) โดยบริษัทฯทาํหนา้ทีÉขายสินคา้และบรกิารในรา้น TRUE Shop ภายใตชื้Éอ TRUE by 
Com7 ในสถานทีÉตามหา้งสรรพสินคา้ Big C, Tesco Lotus, Robinson และ หา้งทอ้งถิÉน โดย
สญัญาจะหมดลงช่วง 1 สิงหาคม 2565  

4. ธุรกิจค้าปลกีออนไลน ์(Online) 
 บรษิัทเล็งเห็นถึงความสาํคญัในการจดัจาํหน่ายสินคา้ออนไลนเ์พืÉอเสรมิยอดขายธุรกจิ

หลกัและรองรบัความตอ้งการของผูบ้รโิภคทีÉเพิÉมมากขึ Êน ภายใตชืÉอ www.bnn.in.th หรือ
Banana Online ทีÉมสิีนคา้ไอทีมากกว่า 7,000 รายการ จากกว่า 100 แบรนดส์ินคา้ดงัระดับ
โลก รวมถึงชอ่งทางขายสินคา้แบรนด ์Apple ราคานกัศกึษา ผ่านช่องทาง
https://education.studio7thailand.com/ 
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Figure 2: COM7 Business Structure 

 

 
Source: Company Data 

 
ลักษณะการประกอบธุรกิจของแต่ละบริษัท 
(1) บรษิัท คอมเซเว่น จาํกดั: ประกอบธุรกิจจาํหน่ายสินคา้ไอทีและบรกิารซ่อมแซม 
(2) บรษิัท เอเดพท ์จาํกดั: ตวัแทนจาํหน่ายสินคา้แบรนด ์realme  
(3) บรษิัท โนวสัอินทิเกรชัÉน จาํกดั: ประกอบธุรกิจจาํหน่ายอปกรณแ์ละระบบ IT สาํหรบั

ลกูคา้องคก์ร 
(4) บริษัท ซี โนว ์ฮาว จาํกัด: เป็นศูนยก์ลางการเรียนรูแ้ละการอบรมเพิÉมความรูแ้ก่

พนกังานของบรษิัทและบรษิัทในเครือ 
(5) บรษิัท ดบัเบิ Êลเซเว่น จาํกดั: ประกอบธุรกิจบรหิารจดัการรา้น TRUE by Com7 
(6) บริษัท ไพรม์ โซลูชัÉน แอนด ์เซอรว์ิส จาํกัด: ให้บริการดา้นการวางระบบ พัฒนา

โปรแกรม และบาํรุงรกัษาระบบ รวมถึงจาํหน่ายผลิตภัณฑท์ีÉเป็นเทคโนโลยีอย่าง
ครบวงจร 

(7) บริษัท ธันเดอร ์ฟินฟิน จาํกัด: ประกอบธุรกิจในการบริหารสาขาแบรนด ์OPPO คา้
ปลีก และสินคา้ OPPO และทาํธุรกิจเชา้ซื Êอสินคา้ IT ใหก้บันกัศกึษามหาวิทยาลยั 

(8) บรษิัท ลอ้ทอง จาํกัด: กาํลงัอยู่ในระหว่างพิจารณาแผนธุรกิจทีÉเหมาะสม (2564) 
 

 
 
 
 
 



 

 
 

 12 ตุลาคม 2565 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทําขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไม่ต้องแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหนั้กลงทุนทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 

 

5 

ช่องทางการจัดจาํหน่าย 
ปัจจุบัน COM7 มีสาขาทัÊงหมด 1,090 สาขา แบ่งเป็น BaNANA 418 สาขา แฟรนไชส ์133 
สาขา True Shop by Com7 126 สาขา Studio7 117 สาขา KingKong Phone 76 สาขา BKK 
32 สาขา และอืÉนๆ 158 สาขา และมีเป้าขยายสาขาเป็น 1,200 สาขาภายในปี 65 นอกจากนี Ê
บริษัทฯ มีแผนทีÉจะขยายสาขาปีละ 150 – 170 สาขาต่อปี โดยประมาณครึÉงของสาขาใหม่จะ
เป็นสาขา stand alone 

 

Figure 3: Example of Sales Distribution Channel  

   

 

Source: Company Data 
ภาวะการแข่งขัน 
เนืÉองจากบริษัทเป็นผูน้าํการขายสินคา้ไอทีทุกประเภทผ่านช่องทางคา้ปลีก ดงันัÊนคู่แข่งของ
บริษัทโดยตรงคือผู้ประกอบการค้าปลีกทีÉจ ําหน่ายสินค้าไอทีประเภทเดียวกัน เช่น รา้น
จําหน่ายสินค้าแล็บท็อป คอมพิวเตอร์แบบตัÊงโต๊ะ โทรศัพท์เคลืÉอนทีÉ  แท็บเล็ต และ
อปุกรณเ์สริมอืÉนๆ  
 
รวมถึงคู่แข่งสินคา้ Apple  ทีÉได ้รับสิทธิในการเป็นตัวแทนจาํหน่ายอย่างเป็นทางการกับ 
Apple South Asia (Thailand) Ltd. ทีÉมีอยู่ 3 ราย ไดแ้ก่ บริษัท เอสพีวีไอ จาํกัด, บริษัท คอป
เปอรไ์วร ์จาํกัด และ บริษัท ยูฟิคอน จาํกัด นอกจากนีÊยงัมีบริษัททีÉใหบ้ริการซ่อมแซมสินคา้  
แบรนด ์Apple (iCare) ไดแ้ก่ 3 บรษิัททีÉไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ และบรษัิท ยนูิตี Êโพรเกรส จาํกดั 
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Figure 4: Competitors 

 

Source: Company Data 

 
นอกเหนือจากช่องทางการขายแบบหนา้รา้น บริษัทยังมีการขายผ่านช่องทางออนไลน ์

(E-Commerce) ผ่านเว็บไซต ์Bnn.in.th ซึÉงมีคู่แข่งดว้ยกัน 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ (1) บริษัทจาํหน่าย
สินคา้คอมพิวเตอร ์ไอที สมารท์โฟน อปุกรณเ์สรมิ แอปเปิÊน โนต้บุ๊ก แท็บเล็ต บนเว็บไซต ์และ 
(2) บริษัทจาํหน่ายสินคา้คอมพิวเตอร ์ไอที สมารท์โฟน อุปกรณเ์สริม แอปเปิÊล โน๊ตบุ๊ค และ
สินคา้ทัÉวไปในรูปแบบตลาดออนไลน ์(Market Place) 
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COM7 PUBLIC COMPANY LIMITED
Income statement
Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F
Sales 33,362 37,306 51,126 61,351 73,621
Cost of good sold (28,946) (32,596) (44,281) (53,136) (63,763)
Gross Profit 4,416 4,710 6,846 8,215 9,858
SG&A (2,725) (2,356) (2,974) (3,433) (4,107)
Other Income 66 148 125 131 139
EBIT 1,558 1,872 3,209 3,929 4,696
Depreciation & Amortization (200) (630) (787) (984) (1,194)
EBITDA 1,758 2,502 3,997 4,913 5,890
Financial Costs (52) (53) (48) (98) (120)
Pretax Profit 1,505 1,819 3,161 3,831 4,577
Tax (289) (328) (555) (691) (826)
Net Profit before minority 1,217 1,491 2,607 3,140 3,751
Less Minority Interest 1 (4) 2 2 2
Net Profit before Extra. 1,217 1,486 2,608 3,141 3,753
Extraordinary items (1) 4 22 1,360 0

Reported Net Profit 1,216 1,491 2,630 4,501 3,753
Fully Diluted EPS (Bt) 0.51            0.62            1.10            1.88            1.56            
Fully Diluted Norm EPS (Bt) 0.51            0.62            1.09            1.31            1.56            
# Share (mn)
Financial Position
Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F
  Cash in hand & at banks 1,304 872 1,657 4,287 5,052
  Accounts receivable -net 938 902 3,170 2,116 3,506
  Inventories 4,819 3,664 6,208 5,923 6,712
  Other current assets 156 422 852 986 1,143

Total Current Assets 7,217 5,861 11,886 13,312 16,413
Investments 
Property, Plant & Equipment 532 506 615 785 914
Others 1,411 2,840 3,465 3,784 4,225
Total Assets 9,160 9,207 15,966 17,881 21,552
  Loans and O/D from banks 2,139 1,283 3,801 4,301 5,501
  Account payable-trade 3,349 2,464 5,106 3,126 3,751
  Current portion 1 yr L/T loans 8 498 525 525 526
  Other current liabilities 134 185 320 344 437
Total Current Liabilities 5,629 4,430 9,751 8,296 10,215
  Long-term liabilities 5 708 677 677 678
  Other non current liabilities 149 198 237 305 354
Total Liabilities 5,784 5,336 10,665 9,278 11,247
  Paid-up share capital 300 300 300 300 300
  Premium on share capital 899 899 899 899 899
  Retained earnings 2,175 2,668 4,100 7,402 9,104
  Other 0 (15) (14) (14) (14)
Total Equity before MI 3,374 3,852 5,285 8,587 10,289
Minority Interest 2 19 16 16 16
Total Equity 3,376 3,871 5,301 8,603 10,305
Total Liabilities & Equity 9,160 9,207 15,966 17,881 21,552
Check 0 0 0 (0) (0)

Assumption   
2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Sales 33,362 37,306 51,126 61,351 73,621
Gross profit margin(%) 13.24% 12.63% 13.39% 13.39% 13.39%
SG&A/Sales (%) 8.77% 8.00% 7.36% 7.20% 7.20%
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COM7 PUBLIC COMPANY LIMITED
Cash Flow Statement
Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F
Pre-tax profit 1,216 1,491 2,630 4,501 3,753
Depreciation 200 630 787 984 1,194
Non-cash items 338 298 448 (2) (2)
Chg in w orking capital (1,028) (110) (3,306) (954) (1,931)
CF from Operating 726 2,308 560 4,529 3,014
PPE (207) (604) (897) (1,200) (1,400)
Other Assets (132) 88 182 0 0
CF from Investment (339) (516) (715) (1,200) (1,400)
Capital Increase 0 0 0 0 0
Debt raised/(repaid) 464 (908) 2,518 500 1,202
Dividend (incl. tax) (600) (960) (1,199) (1,199) (2,051)
Other f inancing activities 0 0 0 0 0
CF from Financing (136) (1,868) 1,320 (699) (849)
Inc.(Dec.) in cash 251 (76) 1,165 2,630 765
Beginning cash 1,059 1,304 872 1,657 4,287
Ending cash 1,304 872 1,657 4,287 5,052

Key Ratios      
Year End Dec (Bt mn) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F
Per Share (Bt)
EPS 0.51 0.62 1.10 1.88 1.56
DPS 0.25 0.40 0.50 0.85 0.71
BV 1.41 1.61 2.21 3.58 4.29
Liquidity Ratio (x)
Current Ratio 1.28 1.32 1.22 1.60 1.61
Quick Ratio 0.43 0.50 0.58 0.89 0.95
Profitability Ratio (%)
Gross Margin 13.2% 12.6% 13.4% 13.4% 13.4%
EBITDA Margin 5.3% 6.7% 7.8% 8.0% 8.0%
EBIT Margin 4.7% 5.0% 6.3% 6.4% 6.4%
Net Margin 3.6% 4.0% 5.1% 7.3% 5.1%
ROE 39.6% 41.3% 57.6% 64.9% 39.8%
Effective Tax Rate (%) 19.2% 18.0% 17.5% 18.0% 18.0%
Efficiency Ratio
ROA 14.5% 16.2% 20.9% 26.6% 19.1%
ROFA 62.6% 44.6% 64.5% 98.5% 73.0%
Leverage Ratio (x)
Debt to Equity 1.71 1.38 2.01 1.08 1.09
Debt Service Coverage 0.80 1.36 0.91 1.00 0.96
Interest Coverage Ratio 29.70 35.22 67.02 40.00 39.25
Growth      
Sales Grow th 19.5% 11.8% 37.0% 20.0% 20.0%
EBITDA Grow th 33.8% 42.4% 59.7% 22.9% 19.9%
Net Prof it Grow th 36.5% 22.6% 76.5% 71.1% -16.6%
EPS Grow th -31.7% 22.6% 76.5% 71.1% -16.6%
Valuation
PER (x) 59.19 48.30 27.37 15.99 19.19
P/BV (x) 10.67 9.35 6.81 4.19 3.50
EV/EBITDA (x) 20.96 14.93 9.80 7.54 6.36
Dividend Yield (%) 0.7% 1.1% 1.3% 2.3% 1.9%



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


