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ซือ้ 
รำคำเป้ำหมำย 61.50 บำท 

Upside/Downside +26% 

Median Consensus 68.50  บำท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  
Stock information 

ราคาปิด 48.75 บาท 
ราคาปิดสงู/ต ่าใน 1 ปี 78.25/46.50 บาท 
มลูค่าตลาด 66,941 ลา้นบาท 
ปริมาณหุน้ (พาร ์1) 1,373 ลา้นหุน้ 
Free Float 45.03% 
Foreign Limit/Available 49%/23.09% 
NVDR in hand (% of share) 9.34% 
ปริมาณหุน้เฉลี่ย/วนั(‘000) 9,188.13 
Anti-corruption: n/a 
CG Score:   

XD - Date 

Period Date DPS(Bt) 

01/01/21-31/12/21 03/05/22 1.80 
01/01/20-31/12/20 05/05/21 1.80 
01/01/19-31/12/19 06/08/20 1.40 

SAWAD คำดพอรต์สินเชื่อโต 20% และมีกำรแลกหุ้นระหว่ำง SCAP กับ 
BFIT 
• ผู้บริหำร SAWAD ตั้งเป้ำพอรต์สินเชื่อโต 20%-30% และก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 

โต 10-15% ในปี 2022  
• BFIT มีแผนคืนใบอนุญำตธุรกิจเงนิทุน และไม่สำมำรถรับเงนิฝำกได้อีกต่อไป 
• BFIT บริษัทลูกของ SAWAD ปรับโครงสร้ำงธุรกิจและซือ้หุ้นทั้งหมดของ SCAP 

ซ่ึงมีมูลค่ำตำมใบชีแ้จงอยู่ที ่1.8 หม่ืนล้ำนบำท คิดเป็น PE 22 เท่ำ  
• ประเมิน Fair value สิน้ปี 2022 ที ่61.5 บำท อ้ำงอิงวิธี PBV 2.83 เท่ำ ตำม Gordon 

Growth Model 
• รำคำหุ้นปัจจุบัน Trade Forward PBV ที ่2.3 เท่ำ ยังต ่ำกว่ำ PBV  ย้อนหลัง 5 ปี ที ่

5 เท่ำ 
• SAWAD ก ำไรไตรมำส 1Q22 ลดลง 9.49%QoQ และลดลง 23.8%YoY 

ควำมน่ำสนใจในกำรลงทุน SAWAD 
■ บริษัทใหบ้ริการ non-bank service แบบครบวงจร โดยธุรกิจหลกัของ SAWAD เป็น

ธุรกิจสินเชื่อจ าน าทะเบียนรถ และธุรกิจของหลักของ BFIT เป็นธุรกิจสินเชื่อส่วน
บคุคลและสินเชื่อครบวงจร 
Key Highlight 

■ BFIT จะซือ้หุน้ SCAP 100% จากผูถื้อหุน้เดิม (SAWAD ถือ SCAP อยู่ 65% และผูถื้อ
หุน้เดิมถือ 35%) โดยใหร้าคาซือ้ที่ 24 บาทต่อหุน้เป็นจ านวนหุน้ทัง้หมด 750 ลา้นหุน้ 
รวมมูลค่า 1.8 หมื่นลา้นบาท โดยคาดการว่าธุรกรรมจะส าเร็จภายใน 3Q22 โดย 
SAWAD จะถือ BFIT จากเดิม 82% เป็น 72% 

■ SCAP ลงทุนใน Cathay Leasing (SCAP ถือหุ้น 100%) ซึ่งจะมาช่วย SLeasing 
(SCAP ถือ 90%) ในการขยายพอรต์สินเชื่อเช่าซือ้รถมอเตอรไ์ซค ์

■ ประเมินก าไรปี 2022E และ 2023E ที่ 4,483 ลา้นบาทและ 5,480 ลา้นบาท -5%YoY 
และ +22%YoY ตามล าดบั โดยในปี 2022 คาดก าไรอ่อนตวั 5%YoY เนื่องจากการตัง้
ส ารองกลบัมาเพิ่มขึน้จากปี 2021 ที่มีการกลบัส ารอง ส่วนก าไรการด าเนินงานเติบโต
จากการเดินหน้าขยายพอรต์สินเชื่อแบบ aggressive หลังจากช่วงโควิดที่ปล่อย
สินเชื่อค่อนข้าง conservative และบวกกับการเติบโตของ SCAP ที่ตั้งเป้าปล่อย
สินเชื่อเป็น 1.1 หมื่นลา้นบาทภายในปี 2022  

แนะน ำ “ซือ้” รำคำเป้ำหมำยปี 2022 ที ่61.5 บำทต่อหุ้น 
เราเริ่มตน้ดว้ยค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายปี 2022 ที่ 61.5 บาท ดว้ย PBV ที่ 2.83 เท่า 
คิดตาม Gordon Growth Model  
ควำมเสี่ยง: ความเส่ียงจากคู่แข่งที่เยอะในตลาด รวมถึงการขึน้ดอกเบีย้ของทาง FED ซึ่ง
จะกระทบกบั Yield ของสินเชื่อ และการควบคมุสญัญาเช่าซือ้จากภาครฐัที่อาจจะเกิดขึน้ 
 
Financial Highlights 

Year End: 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Revenue (Bt mn)       6,411      7,263      6,036    7,159    8,740  

PPOP (Bt mn)       5,433      6,304      5,935    6,428    7,847  

Net Profit (Bt mn)       3,756      4,508      4,722    4,483    5,481  

EPS (Bt)         2.81        3.28        3.44      3.26      3.99  

BVPS (Bt)       15.11      17.53      19.64    21.46    23.69  

PER (x)         22.3        19.0        17.4      15.1      12.3  

DPS (Bt)         0.01        1.40        1.80      1.60      1.96  

Div Yield (%) 0.0% 2.2% 3.0% 3.2% 4.0% 

ROE (%) 22.2% 20.4% 18.5% 15.9% 17.7% 

Source: Trinity Research and Company  
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INCOME STATEMENT Q3 20 Q4 20 Q1 21 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q1 22 %qoq %yoy

  Interest income 1,958         2,061          1,901         1,624          1,625          1,706        1,725         1.14% -9.22%

  Interest expense 228            225            219           209            189            203          166            -18.24% -24.29%

NET INTEREST INCOME 1,730         1,836          1,682         1,415          1,436          1,503        1,560         3.75% -7.26%

  Fees & commissions -             -             -            -             -             -           -            -        -        

  Other income 734            829            905           835            831            804          794            -1.24% -12.32%

NON-INTEREST INCOME 734            829            905           835            831            804          794            -1.24% -12.32%

  Operating expenses 962            841            916           793            863            904          996            10.26% 8.73%

NON-INTEREST EXPENSES 962            841            916           793            863            904          996            10.26% 8.73%

OPERATING PROFITS 1,502         1,824          1,671         1,457          1,404          1,404        1,357         -3.30% -18.77%

  Provisions (Reversal) (97.26) 149.84 (174.15) (47.95) (100.71) (132.29) 19.96 -115.09% -111.46%

PRE-TAX PROFIT 1,599         1,674          1,845         1,505          1,505          1,536        1,337         -12.93% -27.52%

Taxation (315.76) (337.31) (422.90) (314.90) (306.63) (308.06) (219.35) -28.80% -48.13%

Non-controlling interest 79              48              62             84              86              83            82             -1.58% 31.64%

NET PROFIT 1,204         1,288          1,360         1,106          1,112          1,145        1,036         -9.49% -23.82%

EPS (B) 0.88 0.94 0.99 0.81 0.81 0.83 0.75 -9.49% -23.82%

KEY FINANCIAL DATA Q3 20 Q4 20 Q1 21 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q1 22 %qoq %yoy

Loan 40771 40954 33655 34679 36040 36614 38838 6.08% 15.40%

Deposit 2255 1838 3351 1866 2150 2689 1708 -36.49% -49.04%

Yield 19.21% 20.17% 20.38% 19.01% 18.38% 18.78% 18.29% -2.61% -10.24%

Funding cost 7.16% 7.43% 7.97% 8.87% 8.87% 10.43% 7.17% -31.31% -10.04%

Net interest margin 3.89% 4.05% 3.64% 3.10% 3.26% 3.53% 3.61% 2.19% -0.75%

Cost to income ratio 39.05% 31.56% 35.42% 35.25% 38.07% 39.17% 42.33% 8.09% 19.53%

 

 

 
ก ำไร 1Q22 ลดลง 9.49%QoQ และ 23.82%YoY 

พอรต์สินเชื่อโตขึน้ 7%QoQ แต่ Yield อ่อนตวัลงจาก 18.78% เป็น 18.29% ท าใหร้ายได้
ดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 1.14%QoQ แต่เนื่องจากมี OPEX ที่สงูขึน้และการตัง้ส ารองหลงัจากที่มี
การกลบัส ารองในไตรมาสที่แลว้ Net Profit จึงลดลง 9%QoQ อย่างไรก็ตามหากลบ one-
time gain จากการขาย Fast Money ออกจากไตรมาสก่อน ก าไรโดยรวมโตขึน้ QoQ 

OPEX ที่สูงขึน้เกิดจากการท า Marketing campaign มูลค่า 60-70 ล้านบาท และค่า 
commission ที่ โตตามก าไร SCAP และ SLS โดยผู้บริหารคาดว่าค่าใช้จ่ายจาก 
Marketing campaign จะสามารถใชไ้ดถ้ึง 3Q22 ก่อนจะเริ่มท า Marketing campaign 
ใหม่ 

SCAP และ SLS ก าไร 136.25 ลบ โตขึน้ 382%QoQ และคาดว่าอีก 2-3 เดือนจะสามารถ
ขึน้มาเป็นท่ี 1 ของตลาดเช่าซือ้มอเตอรไ์ซคไ์ด ้

SAWAD: Financial Statement 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Source: Trinity Research and Company  

Figure 1: Key Financial Data 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Trinity Research and Company  
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Key Highlight 
 

1. SAWAD ขำย SCAP ให้ BFIT 
SAWAD ขายหุน้สามญัทัง้หมดของ SCAP ให ้BFIT จ านวน 39 ลา้นหุน้ ที่ราคา 

300 บาทต่อหุน้ รวมมลูค่า 1.17 หมื่นลา้นบาท (ราคา par ที่ 5 บาท) และ BFIT จะออก
หุน้เพิ่มทุนแบบ Private Placement เป็นค่าตอบแทนส าหรบัหุน้ SCAP จ านวน 487.5 
ลา้นหุน้ ในราคาหุน้ละ 24 บาท (ราคา par 5 บาท) คิดเป็น PE 22 เท่า 

โครงสรา้งธุรกิจใหม่จะเป็น SAWAD ถือ BFIT 72% และ BFIT ถือ SLeasing 
90% และ Cathay Leasing 100% 

หลังจากด าเนินการเสร็จ บริษัทจะน าเงินไปลงทุนใน SCAP และ Cathay 
Leasing ทันที โดยจะน าเงินไปปล่อยสินเชื่อเพิ่มเป็น 1.1 หมื่นลา้นบาท ซึ่งจะขยาย
พอรต์สินเชื่อเดิมของ BFIT ใหโ้ตขึน้  

 

2. กำรคืนใบอนุญำตประกอบธุรกิจเงนิทนุ 
SAWAD พิจารณาให้ BFIT คืนใบอนุญาตประกอบธุรกิจเงินทุน 4 ประเภท

ไดแ้ก่ กิจการเงินทุนเพื่อการพาณิชย ์กิจการเงินทุนเพื่อการพัฒนา กิจการเงินทุนเพื่อ
การจ าหน่ายและบริโภค และกิจการเงินทุนเพื่อการเคหะ ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสร็จภายใน
ไตรมาส 3 ปี 2022  

โดยทางผู้บริหารมองว่าการคืนใบอนุญาตจะช่วยผ่อนคลายข้อจ ากัดในการ
ขยายธุรกิจการเงินของ SAWAD ในอนาคต และมองว่า SAWAD ไม่ไดเ้สียผลประโยช
อะไรจากการคืนใบอนญุาต 

 
3. SLeasing และ Cathay Leasing ช่วยกันขยำยสินเชื่อเช่ำซือ้รถมอเตอรไ์ซค ์
 SLeasing และ Cathay Leasing เป็นบรษิัทลกูของ SCAP ซึ่งโดดเด่นเรื่องการ
ท าสินเชื่อเช่าซือ้รถมอเตอรไ์ซค ์ เนื่องจากผูบ้รหิารมคีวามสมัพนัธท์ี่ดีกบัตวัแทนจ าหน่าย
ทั่วประเทศ และใชเ้ทคโนโลยีที่ทนัสมยักวา่เจา้อื่นท าใหอ้นมุตัิสินเชื่อไดเ้รว็ และค่าใชจ้่าย
ที่ไม่ไดส้งูกวา่ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม ซึ่ง Yield อยู่ที่ 20% - 25% ส าหรบัรถมือสอง และ
Yield อยู่ที่ 30% - 40% ส าหรบัรถป้ายแดง และคาดว่า NPL จะอยู่ที่ 1% 
 โดยมุ่งเนน้ลกูคา้ที่เป็นมนษุยเ์งินเดือนที่มีรายไดป้ระจ า 30,000 บาท ขึน้ไป
และตอ้งผ่านการประเมิณความเส่ียงดว้ยระบบของบรษิัท 

 
                                           Valuation  

 
ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี 2022 ที ่61.5 บำท อิง Gordon Growth Model 
เราประเมินราคาเปา้หมายของ SAWAD ปี 2022 ที่ 61.5 บาท อิง PBV ที่ 2.86 เทา่  ดว้ย
สมมตุิฐาน ROE = 17.8% , growth = 6%,  Rf = 2% , Rp = 7%, Bloomberg Beta 
1.16x  

 
 

 



 

 

 

SAWAD: 18 พฤษภำคม 2565 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบัน้ีจดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชื่อว่าเป็นที่น่าเชื่อถอืได ้แต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่น 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบัน้ีโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบัน้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ าหรอืชกัชวนใหนั้กลงทุนท าการซื้อ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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SAWAD

Statement of Comprehensive Income

Year Ended Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Interest Income 7,239               8,166            6,855            8,066            9,847            

Interest Expense 828                  903               820               907               1,108            

Net Interest Income 6,411               7,263            6,036            7,159            8,740            

Fee Income -                   -                -                -                -                

Gain from sales of foreclosed assets -                   -                -                -                -                

Other Income 2,554               2,827            3,376            3,107            3,793            

Total Income 8,965               10,090         9,411            10,266         12,533         

Operating Expenses 3,532               3,787            3,476            3,838            4,686            

Loss from sales of foreclosed assets -                   -                -                -                -                

Pre Provision Operating Profit 5,433               6,304            5,935            6,428            7,847            

Provisions 552                  321               (455)              497               596               

Pre-tax Profit 4,881               5,983            6,390            5,931            7,251            

Taxation 952                  1,192            1,352            1,186            1,450            

Non-controlling interest 173                  283               316               262               320               

Net Profit 3,756               4,508            4,722            4,483            5,481            

EPS 2.81                 3.28              3.44              3.26              3.99              

Statement of Financial Position

Year Ended Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Assets

Cash and cash equivalents 1,649               1,838            2,689            2,008            2,410            

Current portion of accounts recievable 29,267            30,588         23,916         32,552         39,062         

Short-term loan 670                  4,350            2,384            2,809            3,371            

Other current assets 1,674               1,508            2,342            2,052            2,306            

Account recievables, net 10,222            10,366         12,698         12,992         15,590         

Property, plant and equipment, net 640                  642               611               614               617               

Other non-current assets 1,339               2,715            5,327            4,086            4,489            

Total Assets 45,461            52,007         49,967         57,113         67,846         

Liabilities

Short-term loans from financial institutions 8,252               5,434            670               8,168            12,938         

Current portion of long-term loans 1,937               1,307            2,799            1,921            3,043            

Deferred tax liabilities 492                  619               671               678               685               

Current portion of senior debentures 2,391               3,752            5,794            3,927            3,927            

Other current liabilities 744                  1,547            3,318            1,440            1,919            

Long-term loans, net 2,435               2,931            456               2,213            3,505            

Senior debentures 8,829               11,063         8,280            8,280            8,280            

Other liabilities 189                  1,284            1,004            1,014            1,024            

          Total Liabilities 25,270            27,937         22,992         27,641         35,321         

Shareholders' equity

Paid-up share 1,336               1,373            1,373            1,373            1,373            

Premium on common share 4,455               6,207            6,207            6,207            6,207            

Premium on share-based payment 36                    36                 36                 36                 36                 

Retained earning

   Appropriated 130                  143               143               143               143               

   Unappropriated 13,081            15,004         17,263         19,550         22,345         

Other shareholders' equity (650)                 (678)              (325)              (325)              (325)              

Non-controlling interest 1,803               1,985            2,277            2,488            2,746            

          Total Shareholders' Equity 20,192            24,070         26,975         29,473         32,526         

Total liabilities and shareholders' equity 45,462            52,007         49,967         57,113         67,846         

Key Assumptions

Year Ended Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Yield 20.04% 20.30% 17.68% 19.64% 19.66%

Cost of fund 5.67% 7.10% 8.25% 8.23% 6.12%

Spread 14.37% 13.20% 9.43% 11.40% 13.54%

Outstanding recievable 39,489            40,954         36,614         45,544         54,652         

Net recievable growth 20.55% 3.71% -10.60% 24.39% 20.00%

Cost-to-income ratio 39.40% 37.53% 36.93% 37.39% 37.39%

Key Financial Ratio

Year Ended Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Operating profit margin 60.60% 62.47% 63.07% 62.61% 62.61%

Net profit margin 41.90% 44.68% 50.18% 43.67% 43.73%

ROA 8.87% 9.25% 9.26% 8.37% 8.77%

ROE 22.21% 20.37% 18.50% 15.88% 17.68%

Debt to Equity ratio 1.25                 1.16              0.85              0.94              1.09              



 

    
 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 

 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ โดยการส ารวจของ 
IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของ
บคุคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดม้ีการใชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลการส ารวจ ณ 
วนัที่ปรากฏในรายงานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวัน
ดงักลา่ว หรือเมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถึงความถกูตอ้ง
ครบถว้นของผลการส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 
 

บริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต  (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการ
บรษัิทไทย แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

• ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 
• ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเก่ียวขอ้งกับการทุจริตคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่จัดท าโดยสถาบันที่เก่ียวขอ้งซึ่งมีการเปิดเผยโดย
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยน์ี  ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบั
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดงักลา่ว สถาบนัที่เก่ียวขอ้งอาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุ
ในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้ แลว้แตก่รณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักลา่วจึง
เป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัท่ีเก่ียวขอ้งซึง่เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ  วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว หรอืเมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลีย่นแปลง ทัง้นี ้บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี ้จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ 
หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
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