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XD - Date 

Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/22-30/06/22 10/08/22 6.00 
01/07/21-31/12/21 07/04/22 10.00 
01/01/21-30/06/21 13/08/21 8.50 

 
 
 

 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

ถือ 
ราคาเป้าหมาย 410 บาท 

Upside/Downside +10% 

Median Consensus 430 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 373 บาท 
ราคาปิดสงู/ต ่าใน 1 ปี 436/355  บาท 
มลูค่าตลาด 447,600 ลา้นบาท 
ปริมาณหุน้ (พาร ์1) 1,200 ลา้นหุน้ 
Free Float 66.22% 
Foreign Limit/Available 25%/12.99% 
NVDR in hand (% of share) 9.01% 
ปริมาณหุน้เฉลี่ย/วนั(‘000) 2,864.87 
Anti-corruption: ไดร้บัการรบัรอง 
CG Score:   

2Q22 ก าไรดีกว่าตลาดคาด ได้เงนิปันผลรับมาช่วย แนวโน้ม 3Q22 อ่อนตัว
เข้าสู่ low season วัสดุก่อสร้าง  
• คงค าแนะน า ถือ และราคาเป้าหมายที ่410.00 บาท อิง EV/EBITDA -0.5 SD ที่ 10.3 

เท่า โดยเรายังคงมุมมองเชิงระมัดระวังต่อผลประกอบการของบริษัทใน 2H22 ที่
อาจจะชะลอตัวลงตามเศรษฐกิจ 

• SCC รายงานก าไร 2Q22 ที ่1 หม่ืนล้านบาท -42% YoY, +12% QoQ ดีกว่าตลาดคาด
เล็กน้อย จากเงนิปันผลรับทีสู่งถึง 3 พันล้านบาท 

• EBITDA ธุรกิจซีเมนตแ์ละก่อสร้าง ลดลงเหลือ 5.2 พันล้านบาท -17% YoY, -12% 
QoQ จากทั้งต้นทุนพลังงานและวัตถุดิบเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งความต้องการสินค้าที่
ชะลอตัวลง 

• EBITDA ธุรกิจปิโตรเคมีลดลงเหลือ 4.4 พันล้านบาท -65% YoY, -7% QoQ จากส่วน
ต่างปิโตรเคมีทีล่ดลงเพราะต้นทุนวัตถุดิบทีเ่พิ่มสูงขึน้ 

• แนวโน้ม 3Q22 อาจจะอ่อนตัวลงเพราะไม่มีเงินปันผลมาช่วย และธุรกิจซีเมนตค์าด
ว่าจะยังชะลอตัวเน่ืองด้วยเข้าสู่หน้าฝน 

Result review:  
SCC รายงานก าไร 2Q22 ที่  1 หมื่นล้านบาท -42% YoY, +12% QoQ ดีกว่าตลาดคาด
เล็กนอ้ย จากเงินปันผลรบัท่ีสงูถึง 3 พนัลา้นบาท 
ส าหรบัผลด าเนินงานรายธุรกิจมีดงันี ้
1) EBITDA ธุรกิจซีเมนตแ์ละก่อสรา้ง ลดลงเหลือ 5.2 พนัลา้นบาท -17% YoY, -12% QoQ 

จากทัง้ตน้ทนุพลงังานและวตัถดุิบเพิ่มสงูขึน้ รวมทัง้ความตอ้งการสินคา้ที่ชะลอตวัลง 
2) EBITDA ธุรกิจปิโตรเคมีลดลงเหลือ 4.4 พันล้านบาท -65% YoY, -7% QoQ จากส่วน

ต่างปิโตรเคมีที่ลดลงเพราะตน้ทนุวตัถดุิบที่เพิ่มสงูขึน้ตามราคาน า้มนั 
3) รายไดอ้ื่น เพิ่มขึน้มาเป็น 5.3 พันล้านบาท +85% YoY, +98% QoQ ซึ่งมาจากรายไดท้ี่

เป็นเงินปันผลรบัจากการลงทุนในธุรกิจยานยนตเ์พิ่มขึน้มาเป็น 3 พันลา้นบาท +121% 
YoY 

แนวโน้ม 3Q22 คาดว่าจะอ่อนตัวลง QoQ  
แนวโนม้ 3Q22 อาจจะอ่อนตวัลงเพราะไม่มีเงินปันผลมาช่วย ในขณะที่ส่วนต่างปิโตรเคมียัง
ทรงตัวในระดับต ่า USD400-450/ton และธุรกิจซีเมนตค์าดว่าจะยังชะลอตัวเนื่องดว้ยเขา้สู่
หน้าฝน เราประเมินก าไรจะอยู่ 7-8 พันลา้นบาทต่อไตรมาส เรายังคงประมาณการก าไรปี 
2022 ท่ี 3.4 หมื่นลา้นบาท โดย 1H22 คิดเป็น 55% ของประมาณการทัง้ปีของเรา  
ผูบ้ริหารมีมมุมองที่ระมดัระวงัในการลงทุนมากขึน้ จากผลของเศรษฐกิจที่อาจจะชะลอตวัลง 
และผลกระทบจากสงครามฯ โดยมีการปรบัลดเงินลงทนุในปี 2022 ลดลงราว 1 หมื่นลา้นบาท
เหลืออยู่ที่ 7 หมื่นลา้นบาท และเนน้ไปยงัการมีสภาพคล่องที่มากขึน้ และสรา้งความแข็งแกรง่
ทางการเงิน ณ สิน้ 2Q22 บรษิัทมีเงินสด 7 หมื่นลา้นบาท และ Net Debt/Equity ที่ 0.6x  
คงราคาเป้าหมายที ่410.00 บาท  
คงราคาเป้าหมายที่ 410 บาท อิง EV/EBITDA -0.5 SD ที่ 10.3 เท่า โดยเรายงัคงมมุมองเชิง
ระมดัระวงัต่อผลประกอบการของบรษิัทใน 2H22 ที่อาจจะชะลอตวัลงตามเศรษฐกิจ เพราะทัง้
ธุรกิจปูนซีเมนต์อิงการเติบโตในประเทศเป็นหลัก และธุรกิจปิโตรเคมีอิงการเติบโตตาม
เศรษฐกิจโลก ซึ่งมีความเส่ียงในสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวั 
ความเสี่ยง:  ความผันผวนของราคาน า้มันที่ส่งผลต่อตน้ทุนการผลิต และการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจ 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Sales(Bt mn) 437,980 399,939 530,112 527,290 530,451 

EBITDA(Bt mn) 62,355 71,832 83,430 70,318 73,926 

Net Profit (Bt mn) 32,014 34,144 47,174 34,150 36,448 

EPS (Bt) 26.68 28.45 39.31 28.46 30.37 

EV/EBITDA (x) 9.3 7.7 7.6 9.4 8.9 

PER(x) 14.7 13.7 10.2 14.1 13.2 

PBV(x) 1.7 1.5 1.3 1.3 1.2 

DPS(Bt) 14.0 14.0 18.5 13.7 14.6 

Div Yield (%) 3.57 3.59 4.63 3.41 3.64 

ROE (%) 11.49 11.36 13.74 9.19 9.41 

Source: Company Data, Trinity Research 
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Figure 1: SCC Quarterly Result 

 
Source: Company and Trinity Research  

 

 

 

 

 

  

SIAM CEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED (SCC)

STATEMENT OF PROFIT & LOSS (CONSOLIDATED)

(Unit : Bt mn) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 %YoY %QoQ 2021 2022F %YoY

Sales 122,066 133,555 131,825 142,665 152,494 152,534 14% 0% 530,112 527,290 -1%

COGS (Ex Dep) (84,831) (94,205) (100,730) (112,399) (121,267) (122,358) (392,165) (399,548)

Gross Profit 37,235 39,349 31,095 30,267 31,227 30,177 -23% -3% 137,946 127,741 -7%

SG&A (15,345) (15,791) (15,864) (18,111) (17,542) (18,326) (65,110) (68,548)

EBITDA 23,453 26,419 16,909 16,649 16,372 17,158 -35% 5% 83,430 70,318 -16%

Depreciation & Amortization (6,861) (7,106) (7,451) (7,416) (7,130) (7,273) (28,835) (29,411)

EBIT 16,592 19,313 9,458 9,233 9,242 9,885 -49% 7% 54,596 40,906 -25%

Interest expense (1,691) (1,694) (1,681) (1,691) (1,647) (1,715) (6,757) (7,552)

Share of gain (loss) of associates 5,697 5,708 3,890 2,248 3,419 3,349 -41% -2% 17,543 12,280

Other income (expenses) 1,562 2,861 1,678 4,493 2,686 5,307 85% 98% 10,594 11,124

Pretax profit 20,599 23,326 11,666 9,790 11,014 11,520 -51% 5% 65,381 45,634 -30%

Tax (2,322) (2,929) (1,893) (1,757) (1,625) (1,946) (8,900) (6,205)

Net Profit after Tax 18,277 20,398 9,773 8,033 9,389 9,573 -53% 2% 56,481 39,429 -30%

Minority Interest (3,363) (3,261) (717) (221) (546) 364 (7,562) (5,279)

Net Profit before Extra 14,914 17,136 9,056 7,812 8,844 9,938 -42% 12% 48,919 34,150 -30%

Forex Gain (Loss) 0 0

Extra. Items 0 0 (2,239) 494 0 0 (1,745) 0

Net Profit 14,914 17,136 6,817 8,307 8,844 9,938 -42% 12% 47,174 34,150 -28%

Profitability Ratios (%)

Gross margin 24.9% 24.1% 17.9% 16.0% 15.8% 15.0% 20.6% 18.6%

EBITDA margin 19.2% 19.8% 12.8% 11.7% 10.7% 11.2% 15.7% 13.3%

EBIT margin 13.6% 14.5% 7.2% 6.5% 6.1% 6.5% 10.3% 7.8%

Pretax profit margin 16.9% 17.5% 8.8% 6.9% 7.2% 7.6% 12.3% 8.7%

Profit margin before extra Item 12.2% 12.8% 6.9% 5.5% 5.8% 6.5% 9.2% 6.5%

Net profit margin 12.2% 12.8% 5.2% 5.8% 5.8% 6.5% 8.9% 6.5%
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Figure 2: SCC EV/EBITDA Band 

 
Source: Bloomberg  

 

 

 

Figure 3: SCC EV/EBITDA Band 

 
Source: Bloomberg  

 

7

8

9

10

11

12

13

Apr-12 Apr-13 Apr-14 Apr-15 Apr-16 Apr-17 Apr-18 Apr-19 Apr-20 Apr-21

+2SD

+1SD

Avg

-1SD

-2SD

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

Apr-07 Apr-08 Apr-09 Apr-10 Apr-11 Apr-12 Apr-13 Apr-14 Apr-15 Apr-16 Apr-17 Apr-18 Apr-19 Apr-20 Apr-21

+2SD

+1SD

Avg

-1SD

-2SD



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบัน้ีจดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชื่อว่าเป็นที่น่าเชื่อถอืได ้แต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่น 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบัน้ีโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบัน้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ าหรอืชกัชวนใหนั้กลงทุนท าการซื้อ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 

 

4 

SCC: 1 สิงหาคม 2565 

SIAM CEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED (SCC)

Income statement

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Sales 437,980 399,939 530,112 527,290 530,451

Cost of good sold (327,570) (282,570) (392,165) (399,548) (399,247)

Gross Profit 110,410 117,369 137,946 127,741 131,204

SG&A (56,902) (52,815) (65,110) (68,548) (68,959)

EBITDA 62,355 71,832 83,430 70,318 73,926

Depreciation & Amortization (23,932) (27,377) (28,835) (29,411) (30,000)

EBIT 38,424 44,455 54,596 40,906 43,926

Equity Shares 11,632 9,456 17,543 12,280 12,894

Financial Costs (6,442) (7,082) (6,757) (7,552) (8,067)

Other Income 8,847 7,278 10,594 11,124 11,680

Pretax Profit 43,614 46,829 65,381 45,634 48,753

Tax (6,167) (5,809) (8,900) (6,205) (6,671)

Net Profit before minority 37,448 41,020 56,481 39,429 42,082

Less Minority Interest (1,182) (3,156) (7,562) (5,279) (5,634)

Net Profit before Extra. 36,265 37,864 48,919 34,150 36,448

Extraordinary items (4,251) (3,720) (1,745) 0 0

Reported Net Profit 32,014 34,144 47,174 34,150 36,448

EPS (Bt) 26.68 28.45 39.31 28.46 30.37

Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

  Cash in hand & at banks 27,627 64,399 35,993 37,073 38,185

Investments 16,595 38,582 31,617 31,617 31,617

  Accounts receivable -net 62,166 54,842 78,951 79,455 79,931

  Inventories 56,411 54,654 83,121 59,184 83,014

  Other current assets 1,587 1,540 3,334 3,334 3,334

Total Current Assets 164,386 214,017 233,016 210,662 236,080

Investments 110,459 118,916 142,004 154,284 167,178

Property, Plant & Equipment 305,986 363,425 410,708 431,296 451,296

Others 53,903 53,022 75,373 75,373 75,373

Total Assets 634,733 749,381 861,101 871,616 929,928

  Loans and O/D from banks 18,797 21,510 39,262 51,639 56,244

  Account payable-trade 55,887 65,273 75,026 42,620 74,937

  Current portion 1 yr L/T loans 53,255 69,418 44,550 46,006 46,548

  Other current liabilities 3,566 5,220 9,549 9,549 9,549

Total Current Liabilities 131,505 161,420 168,386 149,814 187,278

Long-term liabilities 30,614 45,763 86,596 113,896 124,052

Other LT liabilities 144,871 146,072 156,111 141,113 126,115

Total Liabilities 306,990 353,255 411,093 404,822 437,445

  Paid-up share capital 1,200 1,200 1,200 1,200 1,200

  Premium on share capital 0 0 0 0 0

  Legal reserve 10,676 10,676 10,676 10,676 10,676

  Unappropriated  301,995 321,097 348,558 360,064 380,120

  Others (33,656) (12,001) 5,257 5,257 5,257

Total Equity before MI 280,215 320,972 365,691 377,197 397,253

Minority Interest 47,528 75,154 84,318 89,597 95,231

Total Equity 327,743 396,126 450,008 466,794 492,483

Total Liabilities & Equity 634,733 749,381 861,101 871,616 929,928

Check 0 0 0 0 0

Assumption

 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Cement sales Growth (%) 1% 1% 0% -5% 1%

PE-Naptha Spread ($/Ton) 450        500        550        450        500        
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SCC: 1 สิงหาคม 2565 

  

SIAM CEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED (SCC)

Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Pre-tax profit 43,614 46,829 65,381 45,634 48,753

Depreciation 23,932 27,377 28,835 29,411 30,000

Chg in w orking capital 12,239 20,168 (40,288) (8,972) 8,011

Tax paid (6,167) (5,809) (8,900) (6,205) (6,671)

Other operating activities (12,814) (12,612) (25,105) (17,559) (18,528)

CF from Operating 60,804 75,953 19,923 42,309 61,565

Capital expenditure (83,285) (83,936) (98,468) (50,000) (50,000)

Change in investments 18,153 (20,989) 1,419 0 0

Other investing activities 0 0 0 0 0

CF from Investment (65,132) (104,925) (97,049) (50,000) (50,000)

Capital Increase 6,755 27,626 9,164 5,279 5,634

Other Debt Financing 13,640 (17,609) 39,188 (1,080) (1,112)

Dividend (incl. tax) (19,799) (14,998) (20,398) (22,644) (16,392)

Other f inancing activities

Internal Financing Cash Flow 596 (4,981) 27,954 (18,444) (11,870)

Debt Borrowing (3,732) (33,953) (49,173) (26,135) (305)

Last Year Outstanding Debt 24,017 52,731 86,757 130,476 171,609

This Year Outstanding Debt 52,731 86,757 130,476 171,609 186,913

Key Ratios      

Year End Dec (Bt mn) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Per Share (Bt)

EPS 26.68 28.45 39.31 28.46 30.37

DPS 14.00 14.00 18.50 13.66 14.58

BV 233.51 267.48 304.74 314.33 331.04

CF 50.67 63.29 16.60 35.26 51.30

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 1.25 1.33 1.38 1.41 1.26

Quick Ratio 0.82 0.99 0.89 1.01 0.82

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 19.74% 22.50% 20.58% 18.65% 19.08%

EBITDA Margin 14.24% 17.96% 15.74% 13.34% 13.94%

EBIT Margin 8.77% 11.12% 10.30% 7.76% 8.28%

Net Margin 7.31% 8.54% 8.90% 6.48% 6.87%

ROE 9.77% 8.62% 10.48% 7.32% 7.40%

Efficiency Ratio

ROA 5.04% 4.56% 5.48% 3.92% 3.92%

ROFA 10.46% 9.40% 11.49% 7.92% 8.08%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 0.81 0.81 0.82 0.87 0.82

Net Debt to Equity 0.65 0.49 0.64 0.68 0.65

Interest Coverage Ratio 5.96 6.28 8.08 5.42 5.45

Growth      

Sales Grow th -8.46% -8.69% 32.55% -0.53% 0.60%

EBITDA Grow th -18.31% 15.20% 16.15% -15.72% 5.13%

Net Profit Grow th -28.46% 6.65% 38.16% -27.61% 6.73%

EPS Grow th -28.46% 6.65% 38.16% -27.61% 6.73%

Valuation

PER (x) 14.69 13.71 10.18 14.06 13.17

P/BV (x) 1.68 1.46 1.31 1.27 1.21

EV/EBITDA (x) 9.26 7.69 7.64 9.42 8.94

P/CF (x) 7.30 5.85 22.29 10.49 7.21

Dividend Yield (%) 3.57% 3.59% 4.63% 3.41% 3.64%

Dividend Payout Ratio (%) 52% 49% 47% 48% 48%
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ โดยการส ารวจของ 
IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของ
บคุคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดม้ีการใชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลการส ารวจ ณ 
วนัที่ปรากฏในรายงานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวัน
ดงักลา่ว หรือเมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถึงความถกูตอ้ง
ครบถว้นของผลการส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 
 

บริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต  (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการ
บรษัิทไทย แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

• ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 
• ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเก่ียวขอ้งกับการทุจริตคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่จัดท าโดยสถาบันที่เก่ียวขอ้งซึ่งมีการเปิดเผยโดย
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยน์ี  ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบั
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดงักลา่ว สถาบนัที่เก่ียวขอ้งอาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุ
ในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้ แลว้แตก่รณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักลา่วจึง
เป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัท่ีเก่ียวขอ้งซึง่เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ  วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว หรอืเมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลีย่นแปลง ทัง้นี ้บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี ้จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ 
หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
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