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- Universe ไดแ้ก่ หุน้ในดชันี SET Index และ MAI

- ปจัจยัหลกัที%ใชใ้นการคดัเลอืกหุน้ ไดแ้ก่ ปจัจยัพื-นฐานและปจัจยัเชงิคุณภาพ

- หลกัทรพัยท์ี%ถกูคดัเลอืกจะตอ้งเป็นหลกัทรพัยท์ี%มมีลูคา่ปจัจบุนัตํ%ากวา่มลูคา่ยุตธิรรม

- เป็นพอรต์โฟลโิอที%เน้นความผนัผวนตํ%า

- มจีดุมุง่หมายเพื%อสรา้งผลตอบแทนที%ชนะตลาดในระยะยาว

- มกีารหมนุเวยีนของหุน้ตํ%า

- เหมาะกบันกัลงทุนระยะกลางถงึระยะยาว

- มจีาํนวนหุน้ในพอรต์ไมเ่กนิ 5 บรษิทั ณ เวลาใดเวลาหนึ%ง

คาํนิยามของ “พอรต์มั �นคง”
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หุ้นมั �นคง Trinity Portfolio

ADVANC ชว่งเก็บเกี	ยวผลประโยชนจ์าก cycle ของ 4G

BUY TP 217.00 บาท Valuation:  DCF

• เริ�มเขา้สูช่ว่งของการเก็บเกี�ยวผลประโยชน ์
(Harvesting stage) จากการลงทนุในสมัปทานคลื�น
ความถี� 4G ในวฏัจักรการลงทนุ 

• ไดป้ระโยชนโ์ดยตรงจากความกระตอืรอืรน้ของกสทช.
สําหรับแผนการประมลูคลื�นความถี�ใหมผ่า่นเทคโนโลย ี
5G ดว้ยแนวโนม้ราคาการประมลูเริ�มตน้ที�ตํ�ากวา่การ
ประมลู 4G ในครั=งกอ่น เนื�องจาก ADVANC ถอืเป็น
บรษิัทที�ใชก้ลยทุธ์ First Mover Advantage ใน
เทคโนโลย ี5G

• ไดร้ับผลเชงิบวกโดยตรง จากเกณฑใ์หมข่อง
องคป์ระกอบดัชน ี SET HD ที�จํากัดรอ้ยละของหุน้แต่
ละตัวในดัชน ี ไมใ่หเ้กนิรอ้ยละ 10     โดยคาดวา่ 
ADVANC จะไดร้ับนํ=าหนักเพิ�มจากรอ้ยละ 9.5 เป็นรอ้ย
ละ 10

Assumptions

2018E EPS = 11.53Bt
Expected PBV = 9.23x
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หุ้นมั �นคง

Stock Date of entry Weight
Entry

price

Current 

price
% change

% Weighted 

returns
Comment

MINT 27-Feb-18 20% 40.99 34.00 -15.3% -2.8% เนน้การเตบิโตระยะยาว หมดหว่ง D/E 
จะกลับเขา้ที�

PTT 08-Mar-18 20% 53.77 45.25 -13.1% -2.1% ยังคงมั�นใจในพื=นฐานและการเนนิธรุกจิ

BANPU 02-Apr-18 20% 20.38 15.40 -17.7% -3.4%
แนวโนม้ผลประกอบการปี 61 เตบิโต
ตามแนวโนม้ราคาถา่นหนิที�ปรับตัวสงูขึ=น

TMB 25-Oct-18 20% 2.26 2.20 -2.9% -0.5%
NPL ที�เพิ�มขึ=นไมน่่ากงัวล มองเป็นผลดี
ระยะยาว

ADVANC 26-Dec-18 20% - - - -

Cumulative realized returns -8.8%

Trinity Portfolio
ADD ADVANC - - - -

TAKE - - - - -
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีตี ี? จํากดั, 179 อาคารบางกอก ซติี? ทาวเวอร ์ช ั?น 25-26, 29 ถนนสาทรใต ้เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120               

โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399

รายงานฉบบันี=จัดทําขึ=นโดยขอ้มลูเทา่ที�ปรากฏและเชื�อวา่เป็นที�น่าเชื�อถอืได ้ แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยันความถูกตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั=นๆ 

โดยบรษิัทหลกัทรัพย ์ ทรนีตีี= จํากดั ผูจ้ัดทําขอสงวนสทิธิaในการเปลี�ยนแปลงความเห็น  หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี=โดยไม่

ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ รายงานฉบบันี=มวีตัถปุระสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี=นําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซื=อหรอื

ขายหลกัทรัพย ์หรอื  ตราสารทางการเงนิใดๆ ที�ปรากฏในรายงาน
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