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- Universe ไดแ้ก่ หุน้ในดชันี SET Index และ MAI

- ปัจจยัหลกัที%ใชใ้นการคดัเลอืกหุน้ ไดแ้ก่ ปัจจยัพื-นฐานและปัจจยัเชงิคุณภาพ

- มจีาํนวนหุน้ลงทุนทั -งหมดไมเ่กนิ 5 บรษิทั

- เป็นพอรต์โฟลโิอที%เน้นความผนัผวนตํ%า

- มจีุดมุง่หมายเพื%อสรา้งผลตอบแทนที%ชนะตลาดในระยะยาว

- มกีารหมนุเวยีนของหุน้ตํ%า

- เหมาะกบันกัลงทุนระยะกลางถงึระยะยาว

- หากมบีรษิทัใดบรษิทัหนึ%งในพอรต์ใหผ้ลตอบแทน Total return ถงึระดบั 10% จะมกีาร
พจิารณาขายทาํกาํไรในหุน้ตวันั -น และอาจมกีารเลอืกลงทุนในหุน้ตวัใหมท่ี%อยูใ่น Universe 
แทน

คาํนิยามของ “พอรต์ม ั �นคง”
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หุ้นม ั �นคง Trinity Portfolio

BDMS คาดการณ์ไดป้ระโยชนจ์ากการแจกจา่ยวคัซนีโควคิ

BUY TP 24.75 บาท Valuation: Bloomberg Consensus

• โอกาสการเตบิโตของรายไดม้าจากการเป็นกลุม่
โรงพยาบาลเอกชนที�ม ีMarket Share สงูที�สดุใน
ตลาด 

• หากเริ�มฉดี Vaccine ป้องกนั COVID-19  BDMS จะ
เป็นกลุม่โรงพยาบาลที�มรีายไดเ้พิ�มสงูสดุ เนื�องจากมี
จดุใหบ้รกิารครอบคลมุทั�วประเทศ

• คาดรายไดป้ี 2564 กลับมาฟืBนตัวแกรง่ และในชว่ง 
2H64 คาดกลุม่ผูป้่วยตา่งชาตสิามารถกลับมารับ
บรกิารไดเ้พิ�มมากขึBน 

• ปัจจบุันซืBอ-ขายที� P/E 31X ตํ�ากวา่คา่เฉลี�ยระยะยาวที�
39X

• ปัจจบุันม ีBroker แนะนํา “ซืBอ” 22 แหง่ แนะนํา “ถอื” 
4 แหง่ และ แนะนํา “ขาย” 1 แหง่ (Bloomberg)

 

Assumptions

2021 Estimation:

Revenue growth 13.7%

Profit growth 23%
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หุ้นม ั �นคง

Stock Date of entry Weight
Entry

price

Current 

price
%  change

% Weighted 

returns
Comment

BBL 04-Mar-19 20% 207.80 119.00 -37.36% -7.00%
ราคาหุน้ปรับลงมาลกึจนม ี downside
risk คอ่นขา้งจํากดั จงึแนะนําถอืตอ่ไป
ได ้

TPCH 09-Jun-20 20% 12.64 11.90 -5.39% +1.07%
เตรยีม COD เพิ�มอกี 24 MW หนุนกําไร
เพิ�มขึBน2Q20E-3Q20E 15-50%

SFLEX 30-Jun-20 20% 6.32 5.65 -9.49% -1.96%
เชงิพืBนฐานยังแข็งแกรง่ คาดกําไรเตบิโต 
CAGR ปี 2562-2565 ราว 50%

EPG 13-JAN-21 20% 8.28 8.65 4.21% 0.81%
คาดกําไรงวด 3QFY21 โตทัBง YoY,
QoQ

BDMS 28-JAN-21 20% - - - -
คาดการณ์ไดป้ระโยชนจ์ากการแจกจา่ย
วัคซนีโควคิ

Cumulative realized returns -7.08%

Trinity Portfolio
ADD BDMS - - - -

TAKE - - - - -
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีตี ีA จํากดั, 179 อาคารบางกอก ซติีA ทาวเวอร ์ช ัAน 25-26, 29 ถนนสาทรใต ้ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120                    

โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399

รายงานฉบบันีBจัดทําขึBนโดยขอ้มลูเทา่ที�ปรากฏและเชื�อวา่เป็นที�น่าเชื�อถอืได ้ แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยันความถูกตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนัBนๆ 

โดยบรษิัทหลกัทรัพย ์ ทรนีตีีB จํากดั ผูจ้ัดทําขอสงวนสทิธิlในการเปลี�ยนแปลงความเห็น  หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันีBโดยไม่

ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ รายงานฉบบันีBมวีตัถปุระสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีBนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซืBอหรอื

ขายหลกัทรัพย ์หรอื  ตราสารทางการเงนิใดๆ ที�ปรากฏในรายงาน
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