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- Universe ไดแ้ก่ หุน้ในดชันี SET Index และ MAI

- ปัจจยัหลกัที%ใชใ้นการคดัเลอืกหุน้ ไดแ้ก่ ปัจจยัพื-นฐานและปัจจยัเชงิคุณภาพ

- มจีาํนวนหุน้ลงทุนทั -งหมดไมเ่กนิ 5 บรษิทั

- เป็นพอรต์โฟลโิอที%เน้นความผนัผวนตํ%า

- มจีุดมุง่หมายเพื%อสรา้งผลตอบแทนที%ชนะตลาดในระยะยาว

- มกีารหมนุเวยีนของหุน้ตํ%า

- เหมาะกบันกัลงทุนระยะกลางถงึระยะยาว

- หากมบีรษิทัใดบรษิทัหนึ%งในพอรต์ใหผ้ลตอบแทน Total return ถงึระดบั 10% จะมกีาร
พจิารณาขายทาํกาํไรในหุน้ตวันั -น และอาจมกีารเลอืกลงทุนในหุน้ตวัใหมท่ี%อยูใ่น Universe 
แทน

คาํนิยามของ “พอรต์ม ั �นคง”
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หุ้นม ั �นคง Trinity Portfolio

IP ปลดล็อคกระทอ่ม ธุรกจิ Mega Trend 

BUY TP 24.50 บาท Valuation: DCF

• แนวโนม้ผลการดําเนินงาน 2Q21 จะยังเตบิโตไดด้ี จาก
ผลติภัณฑ์ Trend รักสุขภาพมากขึ+นจากการแพร่ระบาด 
COVID-19

• เรง่ขายผา่นชอ่งทาง online มากขึ+น ชว่ยลดคา่ใชจ้า่ยขาย
• ปัจจัยหนุนใหม่จากการปลดล็อคกระท่อม โดยบรษิัท IP ได ้

เซน็ MOU ร่วมกับ ม.สงขลานครนิทรฯ์ ในการทํางานวจิัยสาร
สกดักระทอ่ม เพืGอเป็นอาหารเสรมิ

• Growth Stock with Mega Trend : IP เป็นหุน้ Growth ทีG
แนวโนม้เตบิโตสงู CAGR 2021-2023 ราว 82% และ PEG 
0.7 เทา่ 

• ความเสี	ยง: การแขง่ขันในตลาดสขุภาพและความงามรุนแรง 
,พฤตกิรรมผูบ้รโิภคเปลีGยนแปลง

Assumptions

DCF:

WACC 7% 

2021 Estimation:

Profit growth 149%

2022 Estimation:

Profit growth 34%
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หุ้นม ั �นคง

Stock Date of entry Weight Entry price
Current 

price

% Weighted 

returns
Comment

SFLEX 30-Jun-20 20% 6.32 5.65 -1.81
เชงิพื+นฐานยังแข็งแกรง่ คาดกําไรเตบิโต 
CAGR ปี 2562-2565 ราว 50%

EPG 02-Jun-21 20% 11.59 13.20 +2.12
3 ธรุกจิหลกัฟื+นตัวเดน่ คาดทั +งปีโต 24% 
YoY

KBANK 15-Jun-21 20% 126.43 112.00 -2.06 ปัจจัยบวกธปท. อนุมตัใิหจ้า่ยปันผล

COM7 22-Jun-21 20% 70.49 67.75 -0.79
คาด Q3/64 ฟื+นตวัเดน่ จากสามารถเปิด
รา้นไดต้ามเวลาปกติ
และโครงการ “ยิGงใชย้ ิGงได”้

IP 20-Jul-21 20% - - - ปลดล็อคกระทอ่ม ธรุกจิ Mega Trend

Cumulative realized returns -2.54%

Trinity Portfolio
ADD IP - - - -

TAKE - - - - -
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีตี ี> จํากดั, 179 อาคารบางกอก ซติี> ทาวเวอร ์ช ั>น 25-26, 29 ถนนสาทรใต ้ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120                    

โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399

รายงานฉบบันี+จัดทําขึ+นโดยขอ้มลูเทา่ทีGปรากฏและเชืGอวา่เป็นทีGน่าเชืGอถอืได ้ แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยันความถูกตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั+นๆ 

โดยบรษิัทหลกัทรัพย ์ ทรนีตีี+ จํากดั ผูจ้ัดทําขอสงวนสทิธิkในการเปลีGยนแปลงความเห็น  หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีGปรากฏในรายงานฉบบันี+โดยไม่

ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ รายงานฉบบันี+มวีตัถปุระสงคเ์พืGอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี+นําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซื+อหรอื

ขายหลกัทรัพย ์หรอื  ตราสารทางการเงนิใดๆ ทีGปรากฏในรายงาน
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