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- Universe ไดแ้ก่ หุน้ในดชันี SET Index และ MAI

- ปัจจยัหลกัที%ใชใ้นการคดัเลอืกหุน้ ไดแ้ก่ ปัจจยัพื-นฐานและปัจจยัเชงิคุณภาพ

- มจีาํนวนหุน้ลงทุนทั -งหมดไมเ่กนิ 5 บรษิทั

- เป็นพอรต์โฟลโิอที%เน้นความผนัผวนตํ%า

- มจีุดมุง่หมายเพื%อสรา้งผลตอบแทนที%ชนะตลาดในระยะยาว

- มกีารหมนุเวยีนของหุน้ตํ%า

- เหมาะกบันกัลงทุนระยะกลางถงึระยะยาว

- หากมบีรษิทัใดบรษิทัหนึ%งในพอรต์ใหผ้ลตอบแทน Total return ถงึระดบั 10% จะมกีาร
พจิารณาขายทาํกาํไรในหุน้ตวันั -น และอาจมกีารเลอืกลงทุนในหุน้ตวัใหมท่ี%อยูใ่น Universe 
แทน

คาํนิยามของ “พอรต์ม ั �นคง”

2



Trinity Research

หุ้นม ั �นคง Trinity Portfolio

CHAYO คาดแนวโนม้ธุรกจิใน 4Q64 จะดขี ึ%น ท ั%งในดา้นของรายไดจ้าก
การบรหิารหนี%ดอ้ยคณุภาพที	จะฟื% นตวั 

BUY TP 17.20 บาท Valuation: PBV

• กําไร 3Q64 อยูท่ี� 71 ลา้นบาท ดขีึ�น 101%QoQ และ 
121%YoY ดกีวา่คาด

• เราคาดแนวโนม้ธรุกจิใน 4Q64 จะดขีึ�น ทั �งในดา้นของรายได ้
จากการบรหิารหนี�ดอ้ยคณุภาพที�จะฟื�นตวั หลงัมกีารเปิดเมอืง

• กรมบังคับคดยีังกลับมาเปิดใหป้ระมูลผ่านสาขาตามปกต ิทํา
ใหบ้รษิัทสามารถนําทรัพยห์ลกัประกนักลบัไปขายได ้

• บรษิัทตั �งเป้ายอดสนิเชื�อทั �งปีราว 200-250 ลา้นบาท ซึ�งจะทํา
ใหร้ายไดด้อกเบี�ยเตบิโตสงูตอ่เนื�อง QoQ ดา้นการขาย NPA 
ยังมทีรัพยท์ี�อยูร่ะหวา่งการเจรจาและคาดวา่จะปิดไดใ้น 4Q64 

• ความเสี	ยง: สภาวะเศรษฐกจิอาจสง่ผลตอ่อตัราการจัดเก็บหนี�
และกระแสเงนิสด

Assumptions

2022 Estimation:

Revenue growth 50%

Gross Margin 67%

ROE 13%

BV 2.87 

PBV 6.5x
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หุ้นม ั �นคง

Stock Date of entry Weight Entry price
Current 

price

% Weighted 

returns
Comment

COM7 22-Jun-21 20% 70.49 76.25 1.51
ราคาปรบัตวัขึ%นมา จงึแนะนําขายทํา
กําไร

IP 20-Jul-21 20% 22.91 20.80 -1.73 ปลดล็อคกระทอ่ม ธรุกจิ Mega Trend

ICHI 23-Jul-21 20% 11.92 11.00 -1.50
คาด 2H21 ยงัโตเดน่ รับรูร้ายไดล้กูคา้ 
OEM 

CHAYO 12-Nov-21 20% - - -
คาดแนวโนม้ธรุกจิใน 4Q64 จะดขีึ�น ทั �งใน
ดา้นของรายไดจ้ากการบรหิารหนี�ดอ้ย
คณุภาพที�จะฟื�นตัว 

Cumulative realized returns -1.72%

Trinity Portfolio
ADD CHAYO - - - -

TAKE COM7 - - - -
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีตี ี% จํากดั, 179 อาคารบางกอก ซติี% ทาวเวอร ์ช ั%น 25-26, 29 ถนนสาทรใต ้ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120                    

โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399

รายงานฉบบันี�จัดทําขึ�นโดยขอ้มลูเทา่ที�ปรากฏและเชื�อวา่เป็นที�น่าเชื�อถอืได ้ แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยันความถูกตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั�นๆ 

โดยบรษิัทหลกัทรัพย ์ ทรนีตีี� จํากดั ผูจ้ัดทําขอสงวนสทิธิTในการเปลี�ยนแปลงความเห็น  หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี�โดยไม่

ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ รายงานฉบบันี�มวีตัถปุระสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี�นําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซื�อหรอื

ขายหลกัทรัพย ์หรอื  ตราสารทางการเงนิใดๆ ที�ปรากฏในรายงาน
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