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- Universe ไดแ้ก่ หุน้ในดชันี SET Index และ MAI

- ปัจจยัหลกัที%ใชใ้นการคดัเลอืกหุน้ ไดแ้ก่ ปัจจยัพื-นฐานและปัจจยัเชงิคุณภาพ

- มจีาํนวนหุน้ลงทุนทั -งหมดไมเ่กนิ 5 บรษิทั

- เป็นพอรต์โฟลโิอที%เน้นความผนัผวนตํ%า

- มจีุดมุง่หมายเพื%อสรา้งผลตอบแทนที%ชนะตลาดในระยะยาว

- มกีารหมนุเวยีนของหุน้ตํ%า

- เหมาะกบันกัลงทุนระยะกลางถงึระยะยาว

- หากมบีรษิทัใดบรษิทัหนึ%งในพอรต์ใหผ้ลตอบแทน Total return ถงึระดบั 10% จะมกีาร
พจิารณาขายทาํกาํไรในหุน้ตวันั -น และอาจมกีารเลอืกลงทุนในหุน้ตวัใหมท่ี%อยูใ่น Universe 
แทน

คาํนิยามของ “พอรต์ม ั �นคง”
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หุ้นม ั �นคง Trinity Portfolio

IMH Vaccine distribution

BUY TP 30.30 บาท Valuation: DCF

• คาดรายไดแ้ละกําไร 1Q65 เตบิโต QoQ และ YoY 
จากการระบาดที�รนุแรงขึ#นของสายพันธุ ์Omicron 
สง่ผลใหม้อีตัราการครองเตยีงที� 100% 

• ลงทนุสรา้งโรงพยาบาลใหม ่600 เตยีง ตั #งเป้า
ผูป้ระกนัตน 3.0 แสนราย

• อตัราการทํากําไรที�สงูขึ#น และเป็นการเพิ�ม
ประสทิธภิาพของ Economy of scale ในการใช ้
ทรัพยากรในเครอื

• คาดปี 2565 มกีําไรที� 458 ลา้นบาท เตบิโต 8.3% 
YoY 

• ปัจจบุันซื#อ-ขายที� P/E 9.3X ตํ�ากวา่คา่เฉลี�ยกลุม่ที�
38X

• ปัจจบุันม ีBroker แนะนํา “ซื#อ” 2 แหง่ (Bloomberg)
 

Assumptions

2022 Estimation:

Revenue growth : 9.5% YoY

DCF : WACC 11.2%
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หุ้นม ั �นคง

Stock Date of entry Weight Entry price
Current 

price

% Weighted 

returns
Comment

IP 20-Jul-21 20% 22.91 20.00 -2.37 ปลดล็อคกระทอ่ม ธรุกจิ Mega Trend

PTG 22-Nov-21 20% 15.79 13.30 -2.76
คาดผลประกอบการผา่นจดุตํ�าสดุแลว้ 
ปรมิาณขายและคา่การตลาดเห็นสญัญาณ
ฟื#นตัว

BCH 07-Mar-22 20% 20.09 21.40 1.20 Switch เขา้ IMH ที	ม ีUpside สงูกวา่

IT 08-Apr-22 20% - - -
เขา้สูว่ัฏจักรเปลี�ยนอปุกรณ์รอบใหม,่ 
Forward PE ยงัตํ�ากวา่คูแ่ขง่ ในขณะที� 
Gross Margin สงูกวา่

IMH 08-Apr-22 20% - - - Vaccine distribution

Cumulative realized returns -3.93%

Trinity Portfolio
ADD IMH - - - -

TAKE BCH - - - -
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีตี ี? จํากดั, 179 อาคารบางกอก ซติี? ทาวเวอร ์ช ั?น 25-26, 29 ถนนสาทรใต ้ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120                    

โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399

รายงานฉบบันี#จัดทําขึ#นโดยขอ้มลูเทา่ที�ปรากฏและเชื�อวา่เป็นที�น่าเชื�อถอืได ้ แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยันความถูกตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั#นๆ 

โดยบรษิัทหลกัทรัพย ์ ทรนีตีี# จํากดั ผูจ้ัดทําขอสงวนสทิธิiในการเปลี�ยนแปลงความเห็น  หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี#โดยไม่

ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ รายงานฉบบันี#มวีตัถปุระสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี#นําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซื#อหรอื

ขายหลกัทรัพย ์หรอื  ตราสารทางการเงนิใดๆ ที�ปรากฏในรายงาน
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