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- Universe ไดแ้ก่ หุน้ในดชันี SET Index และ MAI

- ปัจจยัหลกัที%ใชใ้นการคดัเลอืกหุน้ ไดแ้ก่ ปัจจยัพื-นฐานและปัจจยัเชงิคุณภาพ

- มจีาํนวนหุน้ลงทุนทั -งหมดไมเ่กนิ 5 บรษิทั

- เป็นพอรต์โฟลโิอที%เน้นความผนัผวนตํ%า

- มจีุดมุง่หมายเพื%อสรา้งผลตอบแทนที%ชนะตลาดในระยะยาว

- มกีารหมนุเวยีนของหุน้ตํ%า

- เหมาะกบันกัลงทุนระยะกลางถงึระยะยาว

- หากมบีรษิทัใดบรษิทัหนึ%งในพอรต์ใหผ้ลตอบแทน Total return ถงึระดบั 10% จะมกีาร
พจิารณาขายทาํกาํไรในหุน้ตวันั -น และอาจมกีารเลอืกลงทุนในหุน้ตวัใหมท่ี%อยูใ่น Universe 
แทน

คาํนิยามของ “พอรต์ม ั �นคง”
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หุ้นม ั �นคง Trinity Portfolio

AMR คาดรายไดแ้ละกาํไรโตสงู ทยอยรบัรูง้านในมอืและโครงการ
ใหมต่อ่เนื	อง

BUY TP 9.76 บาท Valuation: PE 26x

• คาดรายไดป้ี 2022-2023F เตบิโตสงูปัจจัยหนุนจากการทยอย
รับรูร้ายไดจ้ากงานในมอืที#มอียู่แลว้ราว 1,880 ลา้นบาท และ
คาดว่าในปีนี,จะมงีานโครงการใหม่ที#เปิดประมูลมากขึ,นหลัง
สถานการณ์โควิด-19 ดีขึ,นกว่าปีก่อนหนา้ ประกอบกับปีนี,
บรษิัทไดร้ับโครงการใหมห่ลายโครงการ โดยล่าสดุไดร้ับงาน
เปลี#ยนสายไฟฟ้าอากาศเป็นสายไฟฟ้าใตด้นิ ตามแนวเสน้
รถไฟฟ้าสายสเีขยีวและสมี่วง โดยงานใหม่ๆยังอยู่ในชว่งตน้
โครงการ จงึสามารถทยอยรับรูร้ายได ้และจะเห็นการเตบิโต
มากในชว่งครึ#งปีหลงัของปี 2022

• CAPEX 1-2 พันลา้นบาท รุกขยายไปยังธรุกจิซอ่มบํารุง และ
ร่วมลงทุนในโครงสรา้งพื,นฐาน เชน่ ระบบขนสง่สายรองย่าน
รังสติ ระบบเคเบลิคาร์เพื#อการท่องเที#ยว และพัฒนาธุรกจิ
พลังงานหมุนเวียน การใหบ้ริการสถานีเปลี#ยนแบตเตอรี#
รถจักรยานยนต ์เป็นตน้

• Valuation: ราคาปัจจุบันคดิเป็น P/E 15.3 เท่า ซึ#งยังตํ#ากว่า 
Peers ในตา่งประเทศที#ม ีP/E อยูท่ี#มากกวา่ 30 เทา่

• ความเสี	ยง: ความไมส่มํ#าเสมอของการรับรูร้ายได,้ อตัรากําไร
ผันผวน, การสง่มอบงานลา่ชา้

Assumptions

2022 Estimation:

Revenue growth 83%

Profit growth 26%

EPS 0.38
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หุ้นม ั �นคง

Stock Date of entry Weight Entry price
Current 

price

% Weighted 

returns
Comment

IP 20-Jul-21 20% 22.91 19.90 -2.45 ปลดล็อคกระทอ่ม ธรุกจิ Mega Trend

IT 08-Apr-22 20% 16.34 15.00 -1.25
เขา้สูว่ัฏจักรเปลี#ยนอปุกรณ์รอบใหม,่ 
Forward PE ยงัตํ#ากวา่คูแ่ขง่ ในขณะที# 
Gross Margin สงูกวา่

BAM 19-Apr-22 20% 20.31 20.30 -0.06
คาดกําไรฟื,นตัวตอ่เนื#องหลงัปัจจัยหนุนเริ#ม
เดน่ชดัขึ,น

AMR 25-Apr-22 20% - - -
คาดรายไดแ้ละกําไรโตสงู ทยอยรับรูง้าน
ในมอืและโครงการใหมต่อ่เนื#อง

Cumulative realized returns -3.76%

Trinity Portfolio
ADD AMR - - - -

TAKE - - - - -
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีตี ี= จํากดั, 179 อาคารบางกอก ซติี= ทาวเวอร ์ช ั=น 25-26, 29 ถนนสาทรใต ้ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120                    

โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399

รายงานฉบบันี,จัดทําขึ,นโดยขอ้มลูเทา่ที#ปรากฏและเชื#อวา่เป็นที#น่าเชื#อถอืได ้ แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยันความถูกตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั,นๆ 

โดยบรษิัทหลกัทรัพย ์ ทรนีตีี, จํากดั ผูจ้ัดทําขอสงวนสทิธิ]ในการเปลี#ยนแปลงความเห็น  หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ที#ปรากฏในรายงานฉบบันี,โดยไม่

ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ รายงานฉบบันี,มวีตัถปุระสงคเ์พื#อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุ โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี,นําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซื,อหรอื

ขายหลกัทรัพย ์หรอื  ตราสารทางการเงนิใดๆ ที#ปรากฏในรายงาน
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