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(VND)
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เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 40,470.29 39,293.61 +2.99% +32.35%

VN Index 1,267.53 1,242.11 +2.05% +12.18%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 12.60% P/E 11.90x 14.85x

ACB 9.88% P/BV 1.92x 1.68x

CTG 7.25% ROE 17.32% 12.52%

HPG 5.20% Div 3.34% 3.42%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 2-6 ธนัวาคม 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

ตลาดหุน้เวยีดนามฟ�� นตัวต่อเนื�องเป�นสปัดาหท์ี�สาม โดยไฮไลท์
สําคัญคือการพุง่ขึ�นอยา่งแรงในวันพฤหัสบดี ซึ�งดัชนี VN-Index เพิ�ม
ขึ�นถึง 2.19% นับเป�นการเพิ�มขึ�นรายวันที�แข็งแกรง่ที�สุดนับตั�งแต่
เดือนสิงหาคม 

การพุ่งขึ�นดังกล่าว ซึ�งทางเวยีดนามเรยีกว่า “a follow-through
day” ได้ยืนยันแนวโน้มขาขึ�นที�นักลงทุนรอคอยมานาน การเพิ�มขึ�นที�
แข็งแกรง่ที�สุดเห็นได้ใน VN Mid-cap ที� +2.24% ตามด้วย VN30 ที�
+1.98% และ VN Small-cap ที� +1.79% 

การเคลื�อนไหวของดัชนี VN-Index ในวันพฤหัสบดีสะท้อนรูปแบบที�
เห็นในการฟ�� นตัวครั�งก่อนหน้าในเดือนพฤษภาคมและสิงหาคม ซึ�ง
ก่อนหน้านั�นตลาดหุ้นได้รว่งลงกว่า 9% ก่อนที�จะดีดตัวขึ�นสูร่ะดับ
1,300 จุดในเวลาต่อมา 

ที�นา่สนใจคือ ณ ตอนนี� ความเห็นของนักลงทุนสว่นใหญไ่ด้เปลี�ยนไป
มุง่เน้นที�ระดับ 1,300 จุด แม้ว่าสัปดาห์ที�แล้วนักลงทุนยังคาดการณ์
ว่า ดัชนีจะทดสอบระดับ 1,200 จุดอีกครั�ง  

ป�จจัยที�สนับสนุนการพุ่งขึ�นของตลาดในสปัดาหน์ี�ถกูกระตุ้นโดย
การคาดการณ์ใหม่ที�เกี�ยวกับการอัพเกรดสถานะตลาดเกิดใหม่
(EM) หลังจากการเยอืนเวยีดนามของตัวแทน FTSE Russell
เวียดนามได้ผา่นเกณฑ์ 7 จาก 9 ข้อกําหนดสําหรับสถานะ EM
โดย FTSE เหลือเพียง prefunding และการจัดการการซื�อขายที�
ล้มเหลวเท่านั�น 

CEO ของ Vietnam Securities Depository and Clearing
Corporation (VSDC) กล่าวว่า หลังจากหนึ�งเดือนของการ
ประกาศใช้ Non-Prefunding (NPF) มีบัญชีลูกค้าสถาบันต่าง
ประเทศมากกว่า 300 บัญชีจาก 4 บริษัทหลักทรัพย์ได้ลง
ทะเบียนเพื�อใช้งาน NPF เฉลี�ยคิดเป�น 11% ของมูลค่าซื�อขาย
ทั�งหมดของโบรกเกอร์เหล่านี� ซึ�งทําให้นักลงทุนที�ใช้ NPF มีเงิน
ทุนพร้อมใช้งานภายใน T+1 ความสําเร็จนี�นําไปสูค่วามดาดหวัง
ว่า เวียดนามจะมีการประกาศเพิ�มศักยภาพของระบบอีกครั�งหนึ�ง
ในเดือนกันยายนป�หน้า

อกีป�จจัยหนุนตลาดในสปัดาหน์ี�คือข่าวเกี�ยวกับการนําระบบ
KRX กลับมาใช้ในช่วงต้นเดือนพฤษภาคม 2568 การทดสอบ
ระบบอาจกลับมาดําเนินการในชว่งเวลาต่อไปก่อนที�จะมีการ
พิจารณาเพิ�มเติม 

ในทางกลับกัน เนื�องจากการเคลื�อนไหวที�ซบเซาของตลาดหุ้นเวียดนาม
เมื�อเร็ว ๆ นี� มีเพียง 135,188 บัญชีซื�อขายหลักทรัพย์ใหมเ่ป�ดในเดือน
พฤศจิกายน ซึ�งเป�นระดับต�าสุดในรอบ 5 เดือน ณ เดือนพฤศจิกายน
เวียดนามมีบัญชีซื�อขายหลักทรัพย์ทั�งหมด 9.16 ล้านบัญชี

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยต่อวัน เพิ�มขึ�นอยา่งมนัียสาํคัญ 31.5% เมื�อ
เทียบกับสัปดาห์ก่อนเป�น 702.73 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (23,800 ล้าน
บาท) หรือสูงกว่าค่าเฉลี�ย 1 เดือนถึง 9.4% สภาพคล่องในวันพฤหัสบดี
ขึ�นถึงระดับ 948 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (32,000 ล้านบาท) ซึ�งเป�นระดับ
สูงสุดในรอบกว่า 2 เดือน โดยมีเงินทุนไหลเข้าทั�วทั�งตลาด การไหลเข้า
ของเงินทุนทั�วทั�งตลาดนี� สง่สัญญาณถึงการกลับมาของนักลงทุนและ
บรรยากาศการลงทุนที�มีความนา่สนใจมากขึ�น

นักลงทนุต่างชาติกลับมาขายสทุธิอกีครั�ง โดยขายสุทธิ 18.87 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐในสัปดาห์นี� MWG อยูใ่นอันดับต้น ๆ ของรายการขายที�
16.53 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ตามด้วย FPT ที� 15.03 ล้านดอลลาร์สหรัฐ
และ VCB ที� 13.69 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในทางกลับกัน รายการซื�อนํา
โดย MSN ที� 12.26 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ตามด้วย SSI ที� 9.48 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ และ TCB ที� 9.45 ล้านดอลลาร์สหรัฐ

ไฮไลท์อกีอยา่งในสปัดาหน์ี�คือ การเยอืนเวยีดนามของประธานและ
ซอีโีอของ NVIDIA: เจนเซน่ หวง ที�ได้ลงนามข้อตกลงความรว่มมือ
เชิงกลยุทธ์เป�นครั�งที�สอง ข้อตกลงนี�เกี�ยวข้องกับการจัดตั�งศูนย์วิจัย
และพัฒนาป�ญญาประดิษฐ์ของ NVIDIA ในเวียดนาม (VRDC) และศูนย์
ข้อมูลป�ญญาประดิษฐ์ VRDC ซึ�งจะเป�นพื�นฐานสําหรับ NVIDIA และ
พันธมิตรในประเทศในการสง่เสริมการวิจัย พัฒนา และนําเทคโนโลยี
ป�ญญาประดิษฐ์ขั�นสูงไปใช้ ความรว่มมือนี�คาดว่า จะชว่ยยกระดับ
โครงสร้างพื�นฐานดิจิทัลของเวียดนาม มีแนวโน้มที�จะดึงดูดการลงทุน
และความรว่มมือจากต่างประเทศได้มากขึ�น ชว่ยเสริมตําแหนง่ของ
เวียดนามในภูมิทัศน์เทคโนโลยีระดับโลกให้แข็งแกรง่ยิ�งขึ�น
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