
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 35,601.79 37,732.54 -5.65% -12.78%

VN Index 1,168.34 1,229.84 -5.00% -7.77%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 7.82% P/E 10.09x 13.04x

ACB 7.80% P/BV 1.51x 1.50x

CTG 6.96% ROE 16.11% 12.85%

TCB 6.38% Div 2.66% 2.01%

ตลาดหุน้เวยีดนามผนัผวนหนักหลังสหรฐัประกาศมาตรการ
ภาษีตอบโต้
สปัดาหที์�ผา่นมา ตลาดหุน้เวียดนามเผชญิกับความผนัผวน
ป�จจัยหลักมาจากการที�สหรัฐฯประกาศมาตรการภาษีตอบโต้
(reciprocal tariffs) ต่อสนิค้าเวียดนาม โดยเสนออัตราภาษีที�
สงูถึง 46% ซึ�งสงูกว่าที�นกัวิเคราะหค์าดการณไ์ว้มาก (จากที�
คาดไว้เพยีง 10-20%) ขา่วดังกล่าวได้สร้างความตกตะลึงใหกั้บ
นกัลงทนุ และสง่ผลใหต้ลาดหุน้เวียดนามรว่งลงอยา่งหนกั

ในวันอังคาร ดัชน ีVN-Index รว่งลง 6.68% ซึ�งเป�นการปรับลด
ลงในวันเดียวที�มากที�สดุในรอบ 25 ป� หุน้มากกว่า 500 ตัวรว่ง
ลงไปแตะราคาต�าสดุ (floor price) โดยมีสภาพคล่องพุง่สงูถึง
1.6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในวันพุธ ตลาดหุน้ยงัคงรว่งลงต่อ
อีก 3.4% เนื�องจากมีการเรยีกวางหลักประกัน (margin calls)
ในบัญช ีCredit Balance

อยา่งไรก็ตาม ในวันพฤหสับดี ตลาดหุน้เวียดนามพลิกกลับมา
ฟ�� นตัวอยา่งรวดเร็ว หลังสหรัฐฯประกาศเลื�อนมาตรการภาษี
ตอบโต้ออกไป 90 วัน ดัชน ี VN-Index พุง่ขึ�น 6.62% ในชว่ง
เป�ดตลาด และป�ดตลาดด้วยการเพิ�มขึ�น 6.77% หุน้มากกว่า
500 ตัวพุง่ขึ�นไปแตะราคาสงูสดุ (ceiling) และในวันศกุร ์ตลาด
หุน้ยังคงปรบัตัวขึ�นต่ออีก 4.63%

ภาพรวมตลาดหุน้เวยีดนาม 
สภาพคล่องเพิ�มขึ�น ท่ามกลางความผนัผวน แมว่้ามูลค่าการซื�อ
ขายเฉลี�ยต่อวันจะลดลง 5.6% เมื�อเทียบกับสปัดาหก่์อนหนา้
โดยอยูที่� 1,088.37 ล้านดอลลารส์หรัฐฯ หรือประมาณ 36,200
ล้านบาท โดยนกัลงทนุต่างชาติลดการขายสทุธลิงเหลือเพยีง
64.91 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 8 - 11 เมษายน 2568 

ที�มา: SSI Asset Management
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ บรษัิทหลักทรพัย ์ทรนีตีี� จาํกัด 0-2088-9350

ขอ้มลูที�ได้รบัจากศนูยร์บัฝากหลักทรพัยเ์วยีดนาม (VSD) 
ชี�ใหเ้หน็ว่ามกีารเป�ดบญัชซีื�อขายใหมจํ่านวนสงูถึง 157,380
บญัชใีนเดือนมีนาคม ซึ�งนาํไปสูก่ารเพิ�มจํานวนบญัชทัี�งหมดใน
เวียดนามใหก้ลายเป�น 9.64 ล้านบญัช ี ทําใหเ้หน็ถึงการเติบโต
ที�รวดเรว็ในภาคการลงทนุ โดยเฉพาะในตลาดหลักทรัพยโ์ฮจิมิ
นหที์�มปีรมิาณการซื�อขายเฉลี�ยสงูถึง 730 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ
ซึ�งถือว่าเป�นยอดที�สงูที�สดุในรอบหลายเดือน 

เศรษฐกิจของเวยีดนามยงัคงแสดงการเติบโตอยา่งต่อเนื�อง
โดยมกีารเติบโตของ GDP ในไตรมาสแรกอยูที่� 6.93% ขณะที�
ดลุการค้าเกินดลุสงูถึง 3.16 พนัล้านดอลลารส์หรฐัฯ แม้ว่าจะมี
ความท้าทายเรื�องงบประมาณที�ล่าชา้และการเจรจาภาษีกับ
สหรฐัฯ ที�ต้องคอยติดตามอยา่งใกล้ชดิ

ในสว่นของการประเมนิจาก FTSE เวียดนามยงัคงถกูจัด
อันดับใหอ้ยูใ่นรายชื�อเฝ�าระวังสาํหรบั Secondary Emerging
Market เนื�องจากยงัไมผ่า่นเกณฑ์บางประการ อยา่งไรก็ตาม
ระบบ Non-Prefunding Solution (NPS) ได้รับการยอมรบัจาก
นกัลงทนุต่างชาติ ซึ�งสะท้อนถึงความเชื�อมั�นที�เพิ�มขึ�น สาํหรบั
การทบทวนโดย FTSE ครั�งถัดไปจะมขีึ�นในวันที� 7 ตลุาคม
2568

นอกจากนี� การเยอืนเวยีดนามของประธานาธิบด ีส ีจิ�นผงิ 
ในวันที� 14-15 เมษายน 2568 จะเป�นจุดเด่นที�สาํคัญ โดยจะ
เนน้การเสรมิสร้างความรว่มมือทางเศรษฐกิจระหว่างสอง
ประเทศ ซึ�งจะมกีารลงนามขอ้ตกลงความรว่มมอืถึง 45 ฉบบั
ในหลากหลายด้าน เชน่ การพฒันาท่าเรอื ระบบรถไฟ และการ
ลาดตระเวนทางทะเลรว่มกัน เวียดนามอาจใชโ้อกาสนี�ในการ
ขอรบัการสนบัสนนุเพิ�มเติมจากจีนในด้านเทคโนโลยี
อุตสาหกรรมและโครงการพลังงาน เพื�อต่อยอดการพฒันา
เศรษฐกิจในอนาคต


