
 

 

อันดับ  “BBB”  แนวโนม้  “คงที”่  
เมือ่วันที ่18 พฤศจกิายน พ.ศ.2568 โดยบรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด 
ทัง้น้ี ผูอ้อกหุน้กูจ้ะจัดใหม้กีารจัดอนัดบัความน่าเชือ่ถอืของหุน้กูจ้าก
สถาบนัจัดอันดบัความน่าเชือ่ถอืทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ
ตลอดอายขุองหุน้กู ้
           

ตราสารทีม่อีายแุละอันดับความน่าเชือ่ถอืเทา่กันใหผ้ลตอบแทน 
4.46% ตอ่ปี (ขอ้มลู ณ วนัที ่5 มกราคม พ.ศ. 2569)  
*ตราสารทีม่อีายไุมเ่ต็มปีจะใชอั้ตราผลตอบแทนอา้งองิทีม่าจากการค านวณ 

พจิารณาจากอายตุราสารและอันดับความน่าเชือ่ถอื  

 

 

 

 

 

 
 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กู ้

อาย ุ   : อาย ุ3 ปี 3 เดอืน   
อัตราดอกเบีย้   : คงที ่3.90% ตอ่ปี  
งวดการช าระดอกเบีย้ : จา่ยดอกเบีย้ทกุๆ 3 เดอืน  
การไถถ่อนกอ่นก าหนด  : ไมม่ ี
มลูคา่การเสนอขาย : ไมเ่กนิ 4,500 ลา้นบาท  
หลักประกัน  : ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ : ธนาคารกรุงศรอียธุยา จ ากดั (มหาชน) 
วัตถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ   : เพือ่ทดแทนกระแสเงนิสดจากการ
ด าเนนิงานของบรษัิททีไ่ดล้งทนุในโครงการสเีขยีว 

1.ความเสีย่งจากผลการด าเนนิงานทีล่ดลง เน่ืองจาก Adder ภายใต ้
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทยจ านวน 2 
ฉบับ ปรมิาณขายไฟฟ้า 73 MW ไดห้มดอายุไปเมื่อปี 2565 และอกี 1 
สัญญาปริมาณไฟฟ้าจ านวน 90 MW หมดอายุในเดือนเม.ย.2568 
(บรษัิทยังสามารถขายไฟฟ้าภายใตสั้ญญาดังกล่าวทัง้ 3 ฉบับไดต้่อไป
โดยไม่ไดร้ับ Adder) ซึง่จะส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานในอนาคตของ
บรษัิทลดลง อย่างไรก็ตาม บรษัิทไดท้ยอยลดตน้ทุนการผลติไฟฟ้าโดย
น าเชื้อเพลิงขยะมาใชท้ดแทนถ่านหิน รวมทั ้งไดป้รับปรุ งเพิ่ม
ประสทิธภิาพโรงไฟฟ้าเพือ่เพิม่ปรมิาณการผลติไฟฟ้า นอกจากน้ีบรษัิทมี
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์รวมประมาณ 80 เมกะวัตต์ ซึง่ทยอย
ด าเนินการในเชงิพาณิชยบ์างส่วนภายในปี 2568 เพื่อขายไฟฟ้าใหแ้ก่
โรงปูนซเิมนต์ บมจ. ทีพีไอ โพลีน และมีโครงการโรงไฟฟ้า VSPP ที่
บริษัทประมูลได ้2 แห่ง คาดว่าจะด าเนินการในเชงิพาณิชย์ในช่วงปี 
2569 
2.ความเสีย่งจากการทยอยซือ้ทีด่นิส าหรบัโครงการพฒันาพืน้ที่
เศรษฐกจิพเิศษทีอ่ าเภอจะนะ จงัหวดัสงขลา โดยบรษัิทไดช้ าระค่า
ทีด่นิไปแลว้ประมาณ 13,259 ลบ. ซึง่ปัจจุบันสภาพัฒนาเศรษฐกจิและ
สังคมแห่งชาติไดว้่าจา้งมหาวิทยาลัยสงขลานครินทร์ ด าเนินการ
ประเมนิสิง่แวดลอ้มระดับยทุธศาสตร ์อยา่งไรก็ตาม บรษัิทยังเชือ่ม่ันว่า
โครงการจะยังตอ้งด าเนินต่อไปเน่ืองจากเป็นโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกับ
ความม่ันคงของประเทศและโครงการไดร้ับการอนุมัตจิากคณะรัฐมนตรี
แลว้ ทัง้น้ีบรษัิทมคีวามเสีย่งในกรณีทีโ่ครงการอาจจะล่าชา้และบรษัิท
อาจตอ้งถอืทีด่นิดังกลา่วโดยไมไ่ดร้ับผลตอบแทนเป็นระยะเวลานาน 
3.ความเสีย่งจากการพึง่พงิแหล่งเงนิทุนจากตราสารหนีเ้ป็นหลกั 
ณ 30 ก.ย. 68 บรษัิทมีหน้ีสนิที่เป็นหุน้กูค้งคา้งจ านวน 27,987 ลบ.คดิ
เป็น 100% ของหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทัง้หมด ซึง่หากตลาดตราสารหน้ี
มีความผันผวน และบริษัทไม่สามารถขายหุน้กูไ้ดต้ามที่วางแผนไว ้
หรอืไม่สามารถหาแหล่งเงนิทุนจากแหล่งอืน่ได ้อาจสง่ผลกระทบต่อ
ความสามารถในการช าระหน้ีได ้อย่างไรก็ตามบริษัทมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด และสนิทรัพยท์างการเงินหมุนเวียนอื่นรวม
กว่า 4,670 ลา้นบาท (ณ 30 ก.ย. 68) นอกจากน้ีมีวงเงินสินเชื่อ
หมุนเวียน และแหล่งเงนิทุนส ารองจากกระแสเงินสดจากการด าเนิน
ธรุกจิ ตลอดจนเงนิกูส้ถาบันการเงนิซึง่ประสงคใ์หบ้รษัิทกู ้ แตบ่รษัิทมี
นโยบายออกหุน้กูซ้ ึ่งมีอัตราดอกเบี้ยต ่ากว่าและไม่ตอ้งมีภาระ
หลักประกัน 
4.ความเสีย่งขอ้พพิาททางกฎหมาย หุน้กูเ้พื่ออนุรักษ์สิง่แวดลอ้ม
ในครัง้น้ี จะใชล้งทุนในโครงการโรงไฟฟ้า(TG8) ซึง่มีคดฟ้ีองรอ้งใน
คดปีกครองเกีย่วกับการอนุมัตโิครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้น
และใบอนุญาตประกอบกจิการ โดยคดอียู่ในชัน้อทุธรณ์และอยู่ระหว่าง
การพจิารณาของศาลปกครองสงูสดุ 
(รายละเอียดตามแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหนี้  (MTN)และร่าง

หนังสอืชีช้วน (แบบ 69-PO-BASE) ส่วนที่ 2 ผูอ้อกตราสารหนี้ หัวขอ้ 2.1 (2) การ

บรหิารจัดการความเสีย่ง)               

                                                                  

                                           

 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของหุน้กู ้
 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืน่ในตลาด (YTM) 

หนงัสอืชีช้วน 

หุน้กูท้ ีเ่สนอขายคร ัง้นี ้
SCAN HERE   

Factsheet 
บรษิทั ทพีไีอ โพลนี เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (“ผูอ้อกหุน้กู”้ หรอื "บรษิทั") 

ลักษณะการประกอบธรุกจิ: ผลติและจ าหนา่ยไฟฟ้า โดยประกอบดว้ย โรงไฟฟ้าพลังงานเชือ้เพลงิขยะ โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นทิง้ โรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทติย ์โรงไฟฟ้าถา่นหนิ (อยูร่ะหวา่งการปรับเปลีย่นเป็นโรงไฟฟ้าเชือ้เพลงิขยะ 100%) และประกอบธรุกจิสถานีบรกิารน ้ามนั

เชือ้เพลงิและกา๊ซธรรมชาต ิ(NGV) พรอ้มสถานีอัดประจุไฟฟ้าส าหรับยานนตไ์ฟฟ้า (EV) 
สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :    เป็น      ไมเ่ป็น 

เสนอขาย หุน้กูร้ะยะยาวชนดิระบชุือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกัน และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กูเ้พือ่อนุรกัษส์ ิง่แวดลอ้มของบรษิทั ทพีไีอ โพลนี เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) คร ัง้ที ่1/2569  

ครบก าหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2572” ("หุน้กู ้")  เสนอขายวันที ่3 - 5 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
 
ระดบัความเสีย่ง  

แบบสรุปขอ้มลูส าคัญของตราสาร 

วันทีอ่อกตราสาร : 6 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
วันทีค่รบก าหนดไถถ่อนหุน้กู ้: 6 พฤษภาคม พ.ศ. 2572 
ประเภทการเสนอขาย : ผูล้งทนุทั่วไปและผูล้งทนุสถาบัน (PO) 
ผูจ้ัดการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้:  
ส าหรับการเสนอขายตอ่ผูล้งทนุทั่วไปและผูล้งทนุสถาบนั :  
ธนาคาร ซไีอเอ็มบ ีไทย จ ากัด (มหาชน),  
บรษัิทหลกัทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ากดั,  
บรษัิทหลกัทรัพย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน),  
บรษัิทหลกัทรัพย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปรงิ จ ากดั และ 
บรษัิทหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ส าหรับการเสนอขายตอ่ผูล้งทนุทั่วไป  
(ไมร่วมถงึ ผูล้งทนุสถาบัน และ สหกรณ์) :  
บรษัิทหลกัทรัพย ์กรุงศร ีจ ากัด (มหาชน),  
บรษัิทหลกัทรัพย ์พาย จ ากดั (มหาชน), บรษัิทหลกัทรัพย ์โกล
เบลก็ จ ากดั, บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน), บรษัิทหลกัทรัพย ์เมอรช์ัน่ พารท์เนอร ์จ ากดั (มหาชน), 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ซจีเีอส อนิเตอรเ์นชัน่แนล (ประเทศไทย) จ ากัด, 
บรษัิทหลกัทรัพย ์บยีอนด ์จ ากดั (มหาชน), บรษัิทหลกัทรัพย ์บลู
เบลล ์จ ากดั, บรษัิทหลักทรัพยฟิ์นันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน), 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
และ บรษัิทหลักทรัพย ์ทรนีีตี ้จ ากดั 
นายทะเบยีนหุน้กู ้: ธนาคารกรุงศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) 

ลกัษณะตราสาร 
 

รายละเอยีดส าคญัอืน่ 

1 

หนงัสอืชีช้วน 

โครงการตราสารหนี ้
SCAN HERE   



 

 

บรษัิทจะด ารงสดัสว่นของหน้ีสนิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ตามนยิามในขอ้ก าหนดสทิธขิองผูอ้อกหุน้กู ้ในอัตราสว่นไมเ่กนิกวา่ 3 ตอ่ 1   
ณ วันสิน้งวดบญัชรีายไตรมาสหรอืวันสิน้ปีบัญชตีลอดอายขุองหุน้กู ้ 
ทัง้น้ี ณ 30 กันยายน 2568 บรษัิทมอีัตราสว่นดังกลา่วอยูท่ี ่0.65 เทา่  

“หน้ีสนิ” หมายถงึ หน้ีสนิซึง่มภีาระดอกเบีย้ ตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวมของผูอ้อกหุน้กูท้ีไ่ดผ้า่นการตรวจสอบหรอืสอบทาน
โดยผูส้อบบัญชขีองผูอ้อกหุน้กูแ้ลว้ และหกัออกดว้ย รายการตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวมของผูอ้อกหุน้กูท้ีไ่ดผ้า่นการตรวจสอบ
หรอืสอบทานโดยผูส้อบบญัชขีองผูอ้อกหุน้กูแ้ลว้ ดังน้ี  

- หน้ีสนิตามสญัญาเชา่การเงนิ  
- ผลรวมของเงนิสด เงนิฝากธนาคาร และสนิทรัพยท์างการเงนิหมนุเวยีนอืน่  
- ภาระหน้ีทางการเงนิ ส าหรับการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้า ทีม่สีญัญาซือ้ขายไฟฟ้า กับ การไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศ

ไทย หรอื การไฟฟ้าภมูภิาค หรอื หน่วยงานของภาครัฐ 

“สว่นของผูถ้อืหุน้” หมายถงึ สว่นของผูถ้อืหุน้ตามงบการเงนิรวม ตามทีป่รากฎในงบการเงนิรวมของผูอ้อกหุน้กูท้ีไ่ดผ้า่นการ
ตรวจสอบหรอืสอบทานโดยผูส้อบบญัชขีองผูอ้อกหุน้กูแ้ลว้ 

 

 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัของผูอ้อกหุน้กู ้

อตัราสว่นทางการเงนิ (เทา่) 
คา่เฉลีย่

อตุสาหกรรม
(ลา่สดุ)3 

9 เดอืน
แรก ปี 
2568 

ปี 
2567 

ปี 
2566 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (current ratio) (เทา่)1 1.25 0.82 2.18 1.25 

วงจรเงนิสด (Cash cycle) (วัน) 27.95 157.90 146.07 124.80 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (Avg. inventory period) (วนั) 23.64 97.72 90.16 98.19 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลีย่ (Avg. collection period) (วัน) 55.02 87.45 75.76 54.82 

ระยะเวลาช าระหน้ีเจา้หน้ีการคา้เฉลีย่ (Avg. payment period) (วัน) 46.93 27.26 19.86 28.22 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้1 (ICR) (เทา่)1  3.17 3.89 5.28 6.06 

หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้คา่เสือ่มราคา 
และคา่ตดัจ าหน่าย (interest bearing debt to EBITDA ratio) (เทา่)2 

5.70 6.37 5.52 4.54 

หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่ก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้คา่เสือ่ม
ราคา และคา่ตดัจ าหน่าย (net interest bearing debt to EBITDA ratio) (เทา่)2 

N/A 5.30 4.89 3.62 

ความสามารถในการช าระภาระผูกพัน1 (DSCR) (เทา่) 1 0.82 0.59 11.44 1.21 

หน้ีสนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (D/E ratio) 2 1.50 0.91 0.91 0.80 

หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม2 (IBD/E ratio) (เท่า) 
(เทา่) 2  

1.25 0.78 0.76 0.66 

หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวม2 (Net IBD/E ratio) 
(เทา่) 

N/A 0.65 0.67 0.53 

หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปีต่อหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 
(IBD 1Y/IBD) (รอ้ยละ) 

24.61 26.56 1.58 18.23 

เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิตอ่หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (Loan/IBD) (รอ้ย
ละ) 

39.38 0.00 1.58 0.00 

อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน (EBIT margin) (รอ้ยละ) 18.19 32.22 33.84 33.70 

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์(ROA) (รอ้ยละ) 4.42 5.01 5.95 6.92 

อัตราสว่นผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) (รอ้ยละ) 10.32 9.60 11.05 11.79 

1ยิง่สงูแสดงถงึความสามารถในการช าระคนืหน้ีทีส่งู 2ยิง่สงูแสดงถงึหนี้ทีส่งู 3อา้งองิขอ้มลูกลุม่ธรุกจิ Energy & Utilities ของปี พ.ศ. 2567 ซึง่จัดท าโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้

ไทย  *ปรับอัตราสว่นทางการเงนิใหเ้ป็นขอ้มลูเต็มปี (annualized) โดยน าขอ้มลูยอ้นหลังมาค านวณ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ขอ้ก าหนดในการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิ 
 

2 

การรายงานภายหลังการเสนอขาย : ภายหลังการเสนอขายในระยะเวลา 1 ปี และทกุปีตอ่ไปจนวา่จะจัดสรรเงนิทีไ่ดจ้ากการ

ออกหุน้กูจ้นครบเต็มจ านวน รวมถงึเมือ่มเีหตกุารณ์ทีม่กีารเปลีย่นแปลงอยา่งมนัียส าคัญผูอ้อกหุน้กูจ้ะเผยแพร่ 1) รายงานการ

จัดสรรเงนิทีไ่ดรั้บจากการออกหุน้กูเ้พือ่โครงการอนุรักษ์สิง่แวดลอ้ม (Allocation Reporting) และ 2) รายงานผลกระทบ 

(Impact Reporting) ผา่นเว็บไซตข์องบรษัิท http://www.tpipolenepower.co.th/index.php/th/th-

investment/debenture-information/green-debenture-information-th 
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เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิ ตราสารหนี้ อืน่ๆ

27,986.60 ลบ.
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ล าดบัการไดร้บัช าระหนี ้
 

3 

หมายเหต:ุ *   รายไดร้วม รวมถงึรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า และสว่นเพิม่ และก าไรจากอัตราแลกเปลีย่นสทุธ ิรายไดจ้ากการลงทนุ และรายไดอ้ืน่ 
                ** คา่ใชจ้่ายรวม ไมร่วมตน้ทนุทางการเงนิและคา่ใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ 

 

สรปุฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานตามงบการเงนิยอ้นหลงัรวม 2 ปี และไตรมาสลา่สดุ หรอืเทา่ทีม่ผีล
การด าเนนิงานจรงิ 

สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีาระดอกเบีย้ของผูอ้อกตราสารหนี ้
 

สนิทรัพยร์วม ลกูหนีก้ารคา้ สนิคา้คงคลงั หนีส้นิรวม เจา้หนีก้ารคา้ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

2566 59,767 1,727 1,824 26,566 336 33,202

2567 66,402 2,735 1,545 31,662 406 34,740

9 M 2568 68,761 1,698 1,672 32,676 491 36,085
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ณ วันที ่30 กันยายน พ.ศ. 2568 

 

รายได ้
รวม*

คา่ใชจ้า่ย
รวม**

ก าไรกอ่น
หกั

ดอกเบีย้
และภาษี 

ก าไรสทุธิ

2566 11,331 7,516 3,818 3,653

2567 11,097 7,347 3,755 3,302

9 M 2568 7,168 4,863 2,309 1,933
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เงนิสดสทุธจิาก
กจิกรรมลงทนุ 

เงนิสดสทุธจิาก
กจิกรรมจัดหา

เงนิ

2566 5,091 -7,503 2,843

2567 4,368 -5,450 1,668

9 M 2568 3,409 -2,278 134
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หน่วย: ลา้นบาท 



 

 

 

ค าเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

 • การอนุมัตจิากส านักงาน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มายความวา่แนะน าใหล้งทนุ ประกันการช าระหน้ี ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองความ
ถกูตอ้งของขอ้มลู 

• ขอ้มูลสรุปน้ีเ ป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหน้ี (MTN) และร่างหนังสือชี้ชวน  
(แบบ 69-PO-BASE) ซึง่เป็นเพียงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสีย่งของหลักทรัพยแ์ละบรษัิททีอ่อก
และเสนอขายหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทุนตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มูลจากแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขาย
ตราสารหน้ี (MTN) และร่างหนังสอืชีช้วน (แบบ 69-PO-BASE) 

• ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่มีการผิดนัดช าระหน้ีดอกเบี้ยหรือเงินตน้ของตราสารหน้ี หรือผิดนัดช าระหน้ีเงินกูย้ืมจากธนาคารพาณิชย์  
บรษัิทเงนิทนุ บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบันการเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ โดยดปูระวัตยิอ้นหลัง 3 ปีจากผูอ้อกตรา
สาร ขอ้มลูเครดติแหง่ชาต ิและงบการเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต 

• ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ไดแ้ก ่ธนาคารกรุงศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) มสีถานะเป็นเจา้หน้ีของผูอ้อกหุน้กู ้

• ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่มปีระวัตกิารใชเ้งนิผดิวัตถุประสงคจ์ากทีไ่ดแ้จง้ไวต้่อส านักงาน ก.ล.ต. หรือทีเ่ปิดเผยไวใ้นแบบแสดงรายการ
ขอ้มลู 3 ปียอ้นหลัง 

• ผูจ้ัดการการจัดจ าหน่ายหุน้กู ้ไดแ้ก ่ธนาคาร ซไีอเอ็มบ ีไทย จ ากัด (มหาชน)  มสีถานะเป็นเจา้หน้ีของผูอ้อกหุน้กูด้ว้ย บรษัิท

หลักทรัพย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) บรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ากัด และ บรษัิท เอเซยี พลัส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์

จ ากัด (มหาชน) (บรษัิทแม่) บรษัิทหลักทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) บรษัิทหลักทรัพย ์ซจีีเอส อนิเตอร์

เนชัน่แนล (ประเทศไทย) จ ากัด บรษัิทหลักทรัพย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) บรษัิทหลักทรัพย ์โกลเบล็ก 

จ ากัด บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) บรษัิทหลักทรัพย ์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) บรษัิท

หลักทรัพย์ บียอนด์ จ ากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย์ บลูเบลล์ จ ากัด บริษัทหลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) บริษัท

หลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซส์ปรงิ จ ากัด บรษัิทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จ ากัด และบรษัิทหลักทรัพย์ เมอร์ชั่น พาร์ทเนอร์ จ ากัด 

(มหาชน) อาจมีการท าการซื้อขายหลักทรัพย์ของผูอ้อกหุน้กูห้รือซื้อขายหรือออกหลักทรัพย์ที่มีการอา้งองิถึงราคาของ

หลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กู ้ซึง่เป็นไปตามธรุกจิปกตขิองบรษัิทหลักทรัพย ์ฉะนัน้ ผูจั้ดการการจัดจ าหน่ายหุน้กูร้ายดังกลา่วอาจมี

สถานะเป็นเจา้หน้ี และ/หรอืผูถ้อืหุน้ของผูอ้อกหุน้กูด้ว้ย  

 

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งส าคญัของตราสารหนี ้

 - ตลาดตราสารหน้ีในประเทศไทยมสีภาพคล่องต ่า การขายตราสารก่อนครบก าหนดไถ่ถอนในตลาดรองนัน้อาจไดรั้บมูลค่า

ขายตราสารลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยู่กับสภาวะและความตอ้งการของตลาดในขณะนัน้ ทัง้น้ี การลงทุนในหุน้กูไ้ม่ใช่

การฝากเงนิ และผูล้งทุนอาจตอ้งพรอ้มถอืจนครบก าหนด เน่ืองจากการขายกอ่นครบก าหนดอาจท าไดย้าก หรอืขายไดต้ ่า

กว่ามูลค่าทีต่ราไวห้รอืราคาทีซ่ือ้มา นอกจากน้ี การจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืของหุน้กูเ้ป็นเพยีงขอ้มูลประกอบการตัดสนิใจ

ลงทนุเทา่นัน้ มใิชช่ีน้ าการซือ้ขายหุน้กูท้ีเ่สนอขาย และไมไ่ดรั้บประกันความสามารถในการช าระหนี้ของผูอ้อกหุน้กู ้

- การลงทนุในหุน้กูไ้มใ่ชก่ารฝากเงนิ 

- ผูล้งทนุอาจตอ้งพรอ้มถอืหุน้กูจ้นครบก าหนด เน่ืองจากการขายกอ่นครบก าหนดอาจท าไดย้าก หรอืขายไดต้ ่ากวา่มลูคา่ทีต่รา

ไวห้รอืราคาทีซ่ือ้มา 

- การจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืของหุน้กูเ้ป็นเพยีงขอ้มลูประกอบการตัดสนิใจลงทนุเทา่นัน้ มใิชส่ ิง่ชีน้ าการซือ้ขายตราสารหน้ีที่

เสนอขาย และไมไ่ดเ้ป็นการรับประกันความสามารถในการช าระหน้ีของผูอ้อกหุน้กู ้

- ตลาดตราสารหน้ีในประเทศไทยมสีภาพคลอ่งต ่า การขายตราสารกอ่นครบก าหนดไถถ่อนในตลาดรองนัน้อาจไดรั้บมลูคา่ขาย

ตราสารลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยูก่ับสภาวะและความตอ้งการของตลาดในขณะนัน้ 

- มลูคา่ทรัพยส์นิหลักทีใ่ชใ้นการประกอบธรุกจิทีไ่มม่ภีาระผกูพัน ณ วันที ่30 กันยายน พ.ศ. 2568 จากงบการเงนิเฉพาะกจิการ

ของผูอ้อกหุน้กูม้มีูลค่าเท่ากับ 58,070 ลา้นบาท และสัดสว่นมูลคา่ทรัพยส์นิหลักทีใ่ชใ้นการประกอบธรุกจิทีไ่ม่มภีาระผกูพัน

ตอ่ทรัพยส์นิรวมตามงบการเงนิเฉพาะกจิการของผูอ้อกหุน้กู ้ณ วันที ่30 กันยายน พ.ศ. 2568 เทา่กับรอ้ยละ 84.18  

- ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดม้ีการก าหนดขอ้หา้มในการก่อภาระผูกพันเหนือทรัพย์สนิ โดยในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูม้ีการก่อภาระผูกพัน

ภายหลังการเสนอขายหุน้กู ้อาจส่งผลใหผู้ล้งทุนในหุน้กูไ้ม่มีประกันมีสทิธทิี่ดอ้ยกว่าเจา้หน้ีที่มีบุรมิสทิธเิหนือทรัพยส์นิ

ดังกลา่วได ้ 

- ขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูภ้ายใตโ้ครงการ ไดก้ าหนดเงือ่นไขการผดินัดช าระหน้ีเงนิกูย้มื หรอืหน้ีค ้าประกัน (“การผดินัดไขว ้

(Cross-default)”) โดยไม่รวมถงึหนี้หุน้กู ้ดังนัน้ ผูถ้อืหุน้กูไ้ม่อาจถอืเอาเหตดุังกลา่วเป็นเหตผุดินัดเพือ่เรยีกรอ้งใหผู้อ้อกหุน้

กูต้อ้งช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้หุน้กูช้ดุอืน่กอ่นก าหนดได ้และหากผูอ้อกหุน้กูต้อ้งช าระเงนิคนืใหแ้กผู่ถ้อืหุน้กูช้ดุทีผ่ดินัด

ช าระหน้ีกอ่น ผูถ้อืหุน้กูช้ดุอืน่ (รวมถงึหุน้กูท้ีเ่สนอขายในครัง้น้ี) อาจมคีวามเสีย่งทีผู่อ้อกหุน้กูอ้าจจัดหาสภาพคลอ่งไปช าระ

หน้ีหุน้กูท้ีผ่ดินัดช าระหน้ีกอ่นหนา้จนอาจไมเ่พยีงพอกับหุน้กูช้ดุทีเ่หลอื 

(โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหน้ี (MTN) และร่างหนังสือชี้ชวน  

(แบบ 69-PO-BASE) สว่นที ่2 ผูอ้อกตราสารหน้ี หัวขอ้ 2.1 (2) การบรหิารจัดการความเสีย่ง) 
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