
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 39,031.46 39,619.89 -1.49% +27.64%

VN Index 1,231.89 1,259.75 -2.21% +9.02%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 14.66% P/E 11.84x 13.90x

ACB 8.83% P/BV 1.91x 1.59x

CTG 4.76% ROE 17.29% 12.18%

HPG 4.75% Div 3.40% 3.57%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 11-15 พฤศจกิายน 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

ตลาดหุน้เวยีดนามเผชิญแรงกดดันอยา่งหนักตลอดสัปดาห์ที�ผา่น
มา โดยเฉพาะอยา่งยิ�งในชว่งสองวันสุดท้าย ดัชนีหลักอยา่ง VN-
Index ป�ดตัวที�ระดับต�าสุดนับตั�งแต่เดือนสิงหาคม สะท้อนให้เห็นถึง
ภาวะตลาดที�อ่อนแอ

ป�จจัยที�สง่ผลกระทบ
การทะลุแนวรับสําคัญ ดัชนี VN-Index หลุดแนวรับสําคัญที�
MA200 ซึ�งเป�นสัญญาณบง่ชี�ถึงแนวโน้มขาลงในระยะสั�น
ป�จจัยพื�นฐานและเทคนิค ทั�งป�จจัยพื�นฐานและเทคนิคต่างสง่
สัญญาณเชิงลบ ทําให้นักลงทุนมีความระมัดระวังและตัดสินใจ
ขายหุ้นออกมากขึ�น
แรงขายกดดัน แรงขายจากนักลงทุนทั�งในและต่างประเทศเข้า
มาอยา่งต่อเนื�อง สง่ผลให้ดัชนีหลักและดัชนียอ่ยปรับตัวลดลง
แรงกดดันจากการเรียกหลักประกัน หากตลาดหุ้นเวียดนามยังคง
ปรับตัวลดลงต่อเนื�อง จะสง่ผลให้เกิดแรงกดดันจากการเรียก
หลักประกัน (margin call) ซึ�งอาจทําให้ตลาดยิ�งมีความผันผวน
มากขึ�น

ผลกระทบต่อดัชนหีลัก
VN-Index: ลดลง 2.71% ป�ดที�ระดับต�าสุดนับตั�งแต่สิงหาคม
VN30: ลดลง 3.5%
VN Mid-cap: ลดลง 3.07%
VN Small-cap: ลดลง 2.27%

ป�จจัยภายในกดดันตลาดหุน้เวยีดนาม นอกเหนือจากป�จจัยภายนอก
ตลาดหุ้นเวียดนามยังเผชิญกับแรงกดดันจากป�จจัยภายใน โดยเฉพาะ
อัตราดอกเบี�ยระหว่างธนาคารที�พุง่สูงขึ�นอยา่งมีนัยสําคัญ สง่ผลให้
นักลงทุนมีความกังวลเกี�ยวกับสภาพคล่องในระบบธนาคาร

อัตราดอกเบี�ยระหว่างธนาคารพุง่สูง อัตราดอกเบี�ยระหว่าง
ธนาคารปรับตัวสูงขึ�น 132 basis points เมื�อเทียบกับสัปดาห์
ก่อน มาอยูที่�ระดับ 5.9% สะท้อนให้เห็นถึงสภาพคล่องในระบบ
ธนาคารที�ตึงตัว

สาเหตขุองการปรบัตัวสงูขึ�นยงัไม่ชัดเจน แม้ว่าอุปสงค์ของสินเชื�อ
จะยังไมฟ่�� นตัวเต็มที� โดยเติบโตเพียง 10.1% เมื�อเทียบกับชว่ง
เดียวกันของป�ก่อน แต่สาเหตุที�แท้จริงของการปรับตัวสูงขึ�นของ
อัตราดอกเบี�ยยังคงไมช่ัดเจน
ผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี�ยน ดัชนีดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY) ปรับตัว
สูงขึ�น 2.5% หลังจากที�ทรัมป�ชนะการเลือกตั�ง แต่ค่าเงินดองยังคงมี
ความแข็งค่าเมื�อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐฯ เนื�องจาก 
(1) อัตราดอกเบี�ยของเงินดองสูงกว่าดอลลาร์สหรัฐฯ 
(2) อุปสงค์เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลงหลังจากที�กระทรวงการคลัง
เวียดนามได้ดําเนินการซื�อเงินตราต่างประเทศเสร็จสิ�นไปแล้ว

ปรมิาณการซื�อขายหุน้เวยีดนามพุ่งสงู
ปริมาณการซื�อขายเฉลี�ยรายวันของตลาดหุ้นเวียดนามเพิ�มขึ�น
24.5% เมื�อเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า มาอยูที่�ระดับ 735 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ หรือ 25,500 ล้านบาท
แรงขายที�เพิ�มสูงขึ�นหลังจากดัชนี VN-Index หลุดแนวรับสําคัญที�
เส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที� 200 วัน (MA200) นักลงทุนตอบสนองต่อ
สัญญาณขาลงของตลาดด้วยการขายหุ้นออก สง่ผลให้ปริมาณการ
ซื�อขายเพิ�มขึ�นอยา่งมีนัยสําคัญ
นักลงทุนต่างชาติมียอดขายสุทธิสูงถึง 153.7 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ
ในสัปดาห์นี� หุ้นที�ถูกขายมากที�สุด ได้แก่ MSN, CMG และ VHM ใน
ทางกลับกัน หุ้นที�ถูกซื�อมากที�สุด ได้แก่ MCH , HPG  และ DHC 

การเคลื�อนไหวรายกลุ่ม
กลุ่มพลังงาน ลดลง 5.47% จากตลาดหุ้นที�ปรับตัวลงและราคาน�า
มันดิบเบรนต์ลดลง 4% เนื�องจากความกังวลเกี�ยวกับความต้องการ
น�ามันของจีนและการปรับลดอัตราดอกเบี�ยในสหรัฐฯ
กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภค ลดลง 5.42% โดยเฉพาะหุ้น MWG
เนื�องจากความวิตกเกี�ยวกับการฟ�� นตัวของการบริโภคที�ช้าลง
กลุ่มการเงิน ลดลง 4.41% จากอัตราดอกเบี�ยที�สูงขึ�นและค่าเงินดอง
ที�แข็งค่า ทําให้เกิดความกังวลเกี�ยวกับการเข้มงวดทางการเงิน
กลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์แม้จะลดลง 1.00% แต่มีขา่วดี โดยรัฐบาลได้
เสนอรา่งกฎหมายเพื�อขยายพื�นที�สําหรับโครงการบ้านจัดสรร เพื�อ
แก้ไขป�ญหาที�อยูอ่าศัยและควบคุมราคาอสังหาริมทรัพย์ที�เพิ�มสูงขึ�น


