
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 38,743.60 39,031.46 -0.74% +26.70%

VN Index 1,228.33 1,231.89 -0.29% +8.71%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 11.74% P/E 11.68x 14.38x

ACB 8.83% P/BV 1.89x 1.63x

CTG 6.85% ROE 17.29% 12.53%

HPG 4.61% Div 3.47% 3.49%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 18-22 พฤศจกิายน 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

สปัดาหท์ี�ผา่นมา ตลาดหุน้เวยีดนามผนัผวนรุนแรง 
ดัชนี VN-Index ปรับตัวลดลงอยา่งหนกัในชว่งต้นสปัดาห ์ก่อน
จะกลับมายนืเหนอืระดับ 1,200 จุดอีกครั�ง และฟ�� นตัวอยา่ง
รวดเรว็จากแรงซื�อหุน้ตกต�า (Bargain Hunting) ความต้องการ
ซื�อหุน้ราคาถกู และการซื�อเชิงกลยุทธ์ของนกัลงทนุในประเทศ
เป�นป�จจัยสาํคัญที�ชว่ยพยุงตลาด แมว่้านกัลงทนุต่างชาติยงัคง
ขายสทุธิ แต่ดัชน ีVN-Index ก็สามารถฟ�� นคืนมาได้หนึ�งในสาม
ของดัชนีที�เสยีไปในสปัดาหก่์อน

เงินทนุต่างชาติไหลออกต่อเนื�อง
สปัดาห์นี� เงินทนุต่างชาติไหลออกจากตลาดหุน้เวียดนามต่อ
เนื�อง โดยมมีลูค่าสงูถึง 202.61 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สง่ผลให้
มูลค่าการไหลออกสะสมตั�งแต่ต้นป�แตะระดับสงูสดุเป�น
ประวัติการณ์ที� 3.6 พนัล้านดอลลารส์หรฐัฯ ในทั�ง 3 ตลาด

ป�จจัยภายนอกและภายในกดดัน
แนวโนม้ดังกล่าวเกิดจากป�จจัยภายนอกหลายประการ อาทิ
ความไมแ่นน่อนที�เพิ�มขึ�นของตลาดเกิดใหม ่(EMs) หลังนโยบาย
ของรฐับาลสหรฐัฯ ชุดใหม ่และความเสี�ยงด้านอัตราแลกเปลี�ยน  
ป�จจัยภายในที�สาํคัญอีกประการหนึ�งคือ การขาดแคลนหุ้น
คุณภาพดีใหม่ๆ  เขา้จดทะเบียนในชว่งหลายป�ที�ผา่นมา คลื�น
IPO ครั�งสาํคัญสดุท้ายของเวียดนามเกิดขึ�นในป� 2561 โดยมี
บริษัทขนาดใหญห่ลายแหง่ ทั�งรฐัวิสาหกิจและเอกชน เขา้จด
ทะเบยีน เชน่ VHM, TCB, BSR, POW, OIL, GVR เป�นต้น นบั
ตั�งแต่นั�นเป�นต้นมา จํานวนบรษัิทใหมที่�เขา้จดทะเบียนหรอื IPO
มีจํานวนนอ้ยมาก และบรษัิทที�มชืี�อเสยีงโดดเด่นก็ยิ�งหายากขึ�น
ไปอีก

โอกาสในการเข้าลงทนุจํากัด
สถานการณ์โดยรวมนี�ทําใหตั้วเลือกของเงินทนุต่างชาติแคบลง
โดยเฉพาะอยา่งยิ�งเมื�อสดัสว่นผูถื้อหุน้ต่างชาติของหุ้นคณุภาพดี
สว่นใหญเ่ต็มแล้ว ทําใหย้ากยิ�งขึ�นสาํหรับนกัลงทนุต่างชาติที�จะ
ค้นหาโอกาสที�นา่สนใจสาํหรบัตลาดภายในประเทศ

เงินทนุในประเทศเบี�ยงเบน
ขณะเดียวกัน เงินทุนในประเทศกําลังเบี�ยงเบนไปยังชอ่งทางการลง
ทุนอื�นๆ เชน่ อสังหาริมทรัพย์ ทองคํา หรือแม้กระทั�งตลาดคริปโต-
เคอร์เรนซี 
นักลงทุนแสวงหาทางเลือกอื�นที�มีผลตอบแทนคาดหวังสูงกว่าหรือมี
ความปลอดภัยที�รับรู้ได้ อสังหาริมทรัพย์และทองคําเป�นชอ่งทางการ
ลงทุนที�ได้รับความนิยมจากนักลงทุนเวียดนามมาโดยตลอด 
คริปโตเคอร์เรนซี กําลังดึงดูดความสนใจเพิ�มขึ�นโดยเฉพาะในกลุ่ม
นักลงทุนรุน่ใหม ่บางข้อมูลระบุว่า เวียดนามติดอันดับประเทศที�มี
การถือครองและมีปริมาณการซื�อขายคริปโตเคอร์เรนซีสูงสุดในโลก 
แม้ว่ากระแสเงินทุนในระยะสั�นจะดูไมเ่อื�ออํานวยต่อตลาดหุ้น แต่ก็มี
ความเป�นไปได้ที�จะเกิดการเปลี�ยนแปลงอยา่งรวดเร็วเมื�อแนวโน้ม
ตลาดดูดีขึ�น หรือมูลค่าหุ้นมีความนา่สนใจมากขึ�น

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยรายวันลดลง
มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยรายวันลดลง 15.12% เมื�อเทียบกับสัปดาห์
ก่อนหน้า มาอยูที่� 623 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ การลดลงของสภาพ
คล่องในขณะที�ตลาดกําลังฟ�� นตัว สะท้อนถึงความระมัดระวังของนัก
ลงทุนรายยอ่ย 

สรุปการเคลื�อนไหวของกลุ่มธุรกิจ
กลุ่มการเงิน ฟ�� นตัวแรงสุดในสัปดาห์นี� (+1.66%) จากหุ้นธนาคาร
แข็งแกรง่ขึ�น เหตุผลหลักคือราคาหุ้นนา่สนใจและผา่นแนวรับสําคัญ
กลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์เพิ�มขึ�น (+0.6%) ได้แรงหนุนจากขา่วดีแผน
แมบ่ทเมืองเบียนฮวา ทําให้โครงการใหญ่ๆ  อยา่ง Izumi City และ
Aqua City มีโอกาสพัฒนาต่อ
กลุ่มอุตสาหกรรม ปรับตัวลดลง (-0.59%) จากการปรับฐานของหุ้น
โลจิสติกส์และทรัพย์สินทางป�ญญา  ซึ�งก่อนหน้านี�มีการเคลื�อนไหวที�
ให้ผลตอบแทนดีกว่าตลาดในชว่งไมกี่�สัปดาห์ที�ผา่นมา


