
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 37,944.69 38,341.20 -1.03% +24.09%

VN Index 1,226.96 1,233.19 -0.51% +8.59%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 16.12% P/E 12.91x 14.45x

ACB 7.83% P/BV 2.02x 1.66x

MWG 6.52% ROE 16.60% 12.57%

CTG 3.96% Div 2.92% 3.85%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 29 กรกฎาคม - 2 สงิหาคม 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

อยา่งไรก็ตาม หากไมน่บัรวมการขายหุน้ VIC นักลงทุนต่างชาติ
จะเป�นผู้ซื�อสทุธิ โดยใชโ้อกาสจากการปรบัฐานของตลาดในการ
ซื�อหุน้คณุภาพในราคาที�นา่สนใจ โดยหุน้ที�พวกเขาซื�อมากที�สดุ
คือ VNM, MWG และ MSN

ขา่วเศรษฐกิจ:

กระทรวงพาณชิยส์หรฐัฯ ยงัคงจัดใหเ้วียดนามเป�นประเทศ
ที�มรีะบบเศรษฐกิจแบบ non-market economy ซึ�งสง่ผล
ให้เวียดนามยงัคงมคีวามเสี�ยงสงูที�จะถกูเรยีกเก็บภาษี
ตอบโต้การทุ่มตลาดสาํหรบัสนิค้าสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ
ดัชน ีPMI ของเวียดนามในเดือนกรกฎาคมอยูที่� 54.7 ซึ�งบง่
ชี�ถึงการขยายตัวอยา่งต่อเนื�องของภาคการผลิต โดย
ผลผลิตเพิ�มขึ�นในอัตราที�เรว็ที�สดุนับตั�งแต่เดือนมนีาคม
2554 นอกจากนี� สนิค้าคงคลังสาํเรจ็รูปยงัลดลงอยา่ง
รวดเรว็เนื�องจากปรมิาณคําสั�งซื�อใหมที่�เพิ�มขึ�น

ภาพรวมกลุ่มอุตสาหกรรม:

กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศ: ปรบัตัวลดลง 3.84% จากแรง
กดดันของการปรบัฐานหุน้เทคโนโลยขีนาดใหญใ่นสหรัฐฯ
กลุ่มอสงัหารมิทรพัย:์ ปรบัตัวลดลง 3.44% แม้จะมี
กฎหมายอสงัหารมิทรพัยใ์หมม่ผีลบงัคับใช้ 
กลุ่มวัสด:ุ ปรบัตัวลดลง 2.25% จากผลประกอบการ
ไตรมาส 2 ที�ไมดี่ของผูผ้ลิตเหล็กขนาดกลาง และผูเ้ล่นราย
เล็ก
กลุ่มสนิค้าฟุ�มเฟ�อย: ปรบัตัวเพิ�มขึ�น 1.96% จากผล
ประกอบการที�แข็งแกรง่ของ MWG, PNJ และ FRT
กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภค: ปรบัตัวเพิ�มขึ�น 1.73% จากการ
ปรบัขึ�นของหุน้ VNM ซึ�งได้รบัการสนับสนุนจากผล
ประกอบการไตรมาส 2 ที�ดีและการลงทนุจากต่างประเทศ

ตลาดหุน้เวยีดนาม:
 
ตลาดหุน้เวียดนามยังคงปรบัตัวลดลงต่อเนื�องเป�นสปัดาหที์�สี�
แม้จะมคีวามพยายามฟ�� นตัวในชว่งต้นสปัดาห ์แต่ก็ไมส่าํเรจ็
เนื�องจากแรงเทขายจากนักลงทุนรายยอ่ย

หุ้นขนาดใหญเ่ริ�มฟ�� นตัว แต่หุน้ขนาดกลางและขนาดเล็กที�มี
ความผันผวนสงู ยังคงได้รบัแรงกดดันอยา่งต่อเนื�อง สง่ผลให้
เกิดแรงกดดันจากการบงัคับขาย (margin force-sell)
เนื�องจากราคาหุ้นกลุ่มนี�ปรบัตัวลดลงอยา่งหนักตลอด 4
สปัดาห์ที�ผา่นมา

อยา่งไรก็ตาม ในชว่งบา่ยวันศกุร ์ราคาหุน้กลับมาฟ�� นตัวอยา่ง
แข็งแกรง่ จากกิจกรรมการซื�อขายหุน้ที�ราคาต�า ซึ�งชว่ยลดแรง
กดดันจากการบังคับขายเพิ�มเติมได้

สภาพคล่องในตลาดหุน้เวียดนามยงัคงต�า โดยมมีลูค่าการซื�อ
ขายเฉลี�ยต่อวันอยูที่� 725 ล้านดอลลารส์หรฐั หรอื 25,500
ล้านบาท แมจ้ะมกีารเทขายและการซื�อหุน้ที�ราคาต�าเกิดขึ�น
นักลงทุนรายยอ่ยยังคงระมดัระวังในการลงทุน เนื�องจากความ
ผันผวนของตลาดที�ยังคงอยูใ่นระดับสงู หลายคนคาดการณ์ว่า
ดัชนี VN-Index อาจลดลงไปแตะระดับ 1,200 จุด

ทั�งป�จจัยภายในและภายนอกประเทศ ต่างสง่ผลใหเ้กิดความ
กังวลในหมูนั่กลงทุน

นักลงทุนต่างชาติกลับมาเป�นผู้ขายสทุธใินตลาดหุ้นเวียดนาม
โดยมียอดขายรวม 16.8 ล้านเหรยีญสหรฐั ซึ�งสว่นใหญม่าจาก
การขายหุ้น VIC อันเป�นผลมาจากธุรกรรม put-through ที�
เกี�ยวขอ้งกับการออกพันธบัตรแบบแปลงสภาพเมื�อเรว็ๆ นี�


