
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 39,143.20 39,147.43 -0.01% +28.01%

VN Index 1,256.35 1,268.21 -0.94% +11.19%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 14.90% P/E 13.14x 15.09x

ACB 8.07% P/BV 2.11x 1.69x

MWG 6.67% ROE 17.12% 12.26%

CTG 5.18% Div 3.07% 3.68%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 9-13 กันยายน 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

รายงานสถานการณ์ตลาดหุน้เวยีดนามหลังพายุไต้ฝุ�นยางิ
แม้ตลาดหุ้นทั�วโลกจะมสีญัญาณฟ�� นตัวในสปัดาหที์�ผา่นมา
แต่ตลาดหุน้เวียดนามกลับมบีรรยากาศการลงทุนที�ซบเซา

ป�จจัยที�สง่ผลกระทบต่อตลาด
พายุไต้ฝุ�นยางิ ความรุนแรงของพายุและผลกระทบต่อ
โครงสรา้งพื�นฐานและภาคการผลิต ทําใหนั้กลงทนุกังวล
เกี�ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจและผลประกอบการ
ของบรษัิทจดทะเบยีน
ปฏิกิรยิาตอบสนองเกินจรงิ นักลงทุนบางสว่นมปีฏิกิรยิา
ตอบสนองต่อขา่วสารเกี�ยวกับความเสยีหายจากพายุ
อยา่งรวดเรว็และเกินจรงิ สง่ผลใหเ้กิดแรงขายกดดัน
ตลาด
ความกังวลเกี�ยวกับ GDP และผลกําไร นักลงทนุคาด
การณว่์า GDP และผลกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนใน
ไตรมาสที� 3 อาจได้รบัผลกระทบอยา่งมนัียสาํคัญ

แม้ตลาดโดยรวมจะอยูใ่นภาวะที�มกีารซื�อขายเบาบาง แต่ก็มี
กลุ่มหุน้บางกลุ่มที�นักลงทุนใหค้วามสนใจเป�นพเิศษ โดย
เฉพาะหุ้นในกลุ่มปุ�ย เชน่ DCM และ DPM รวมถึงหุน้กลุ่ม
เกษตรกรรม อยา่ง DBC, BAF และ PAN ซึ�งคาดว่าจะได้รับ
อานิสงสจ์ากการฟ�� นฟูหลังเกิดภัยพบัิติ 

นอกจากป�จจัยภายในประเทศแล้ว ป�จจัยภายนอกก็ยงัคงเป�น
ความเสี�ยงสาํคัญที�กดดันตลาดหุน้เวียดนาม โดยเฉพาะการ
ตัดสนิใจของ Fed ในสปัดาหห์น้า แมจ้ะมคีวามคาดหวังว่า
Fed จะตัดสนิใจลดอัตราดอกเบี�ย แต่ความไมแ่นน่อนเกี�ยว
กับนโยบายการเงินและแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที�อ่อนแอ
ทําใหนั้กลงทุนมคีวามระมดัระวังและติดตามขอ้มลู เนื�องจาก
สหรฐัฯ ซึ�งเป�นตลาดสง่ออกหลักสาํคัญของประเทศเวียดนาม

มลูค่าการซื�อขายเฉลี�ยต่อวันหดตัวลงอยา่งมากถึง 21.28%
เมื�อเทียบกับสปัดาหก่์อนหนา้ สู ่560 ล้านเหรยีญสหรัฐฯ หรอื
18,500 ล้านบาท สะท้อนถึงความกังวลของนักลงทนุทั�งราย
เล็กและรายใหญ ่นกัลงทุนต่างชาติก็ยงัคงขายสทุธิแต่อยูใ่น
อัตราที�ชะลอลง ในขณะที�กองทนุทั�วโลก กลับเขา้มาลงทนุใน
ภมิูภาคอาเซียนมากขึ�นหลังจากที�เฟดปรบัเปลี�ยนท่าที สง่ผล
ใหดั้ชน ีMSCI ASEAN ปรบัตัวสงูขึ�น

ภาคการเงินและเศรษฐกิจ
Corporate Bond Market แมจ้ะมกีารออกตราสารหนี�
ภาคเอกชนเพิ�มขึ�นมาก แต่ 63.2% ของหุน้กู้เหล่านี�ยงัคง
ถกูถือครองโดยธนาคารพาณชิย ์ซึ�งสะท้อนใหเ้หน็ถึง
ความไมเ่ชื�อมั�นของนักลงทนุทั�งรายยอ่ยและสถาบนัใน
ตลาดตราสารหนี�ของเวียดนาม
การเติบโตของสนิเชื�อ ณ วันที� 7 กันยายน การเติบโต
ของสนิเชื�ออยูที่� 7.15% และคาดว่าจะอยูที่� 15% ภายใน
สิ�นป� ขณะที�การเติบโตของสนิเชื�อในชว่งเดียวกันของป�
ก่อนอยูที่�เพยีง 5.33% แต่เพิ�มขึ�นเป�น 13.71% ภายใน
สิ�นป� 2566
ความต้องการที�ดินอุตสาหกรรมยงัคงสงู โดยเฉพาะใน
พื�นที�ภาคใต้ที�มโีกดังและโรงงานสาํเรจ็รูป ทําใหดึ้งดดูนกั
ลงทุนจากสงิคโปร ์จีน และญี�ปุ�นเพิ�มขึ�น ป�จจุบนั
เวียดนามมทีี�ดินอุตสาหกรรมใหเ้ชา่ 33,000 เฮกตาร ์ด้วย
อัตราการครอบครองสงูถึง 80% ตามขอ้มลูของ Savills
ธนาคารกลางเวยีดนาม ได้สั�งใหธ้นาคารพาณชิยล์ด
ดอกเบี�ยและปรบัโครงสรา้งหนี�สาํหรบัผูไ้ด้รบัผลกระทบ
จากพายุยางิ ซึ�งสว่นใหญก่ระจุกตัวอยูใ่นภาคเหนือ เชน่
กวางนญิ และไหฟ่อง เป�นต้น
แบรนด์รถยนต์ไฟฟ�าหรู Zeekr จากจีนเขา้สูเ่วียดนาม
ผา่นชอ่งทางการจัดจําหนา่ยของ Tasco ซึ�งเป�นบริษัท
บรกิารขนสง่ในประเทศ


