
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 39,832.56 39,143.20 +1.76% +30.26%

VN Index 1,271.27 1,256.35 +1.19% +12.51%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 14.84% P/E 13.21x 15.28x

ACB 8.48% P/BV 2.12x 1.71x

MWG 6.57% ROE 17.17% 12.26%

CTG 5.20% Div 3.07% 3.66%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 16-20 กันยายน 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

ดัชน ีVN-Index ป�ดสงูขึ�นต่อเนื�อง พรอ้มปรมิาณการซื�อ
ขายที�เพิ�มขึ�นอยา่งมนัียสาํคัญ

ดัชนีหุน้ VN-Index ป�ดเพิ�มขึ�น 1.19% สะท้อนใหเ้หน็ถึง
ความเชื�อมั�นของนักลงทนุที�สงูขึ�นอยา่งต่อเนื�อง โดยป�จจัย
สาํคัญที�หนุนใหต้ลาดปรบัตัวสงูขึ�น ได้แก่

สภาพคล่องในตลาด ปรมิาณการซื�อขายที�เพิ�มขึ�นอยา่ง
มีนัยสาํคัญบง่ชี�ว่ามเีงินทนุจํานวนมากไหลเขา้สูต่ลาดหุน้
ซึ�งเป�นผลมาจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของธนาคาร
กลางสหรฐั (เฟด) ที�ประกาศลดอัตราดอกเบี�ย และ
นโยบาย No-Prefunding Solutions (NPS) ซึ�งเป�น
นโยบายที�ชว่ยเพิ�มสภาพคล่องในการดําเนินธุรกิจของ
บรษัิทหลักทรพัย์
กลุ่มหลักทรพัยแ์ละไอทโีดดเด่น หุน้ในกลุ่มหลักทรพัย์
ปรบัตัวขึ�น โดยได้รบัอานสิงสจ์ากนโยบาย NPS ขณะที�
หุน้ในกลุ่มไอทีและโทรคมนาคมปรบัตัวขึ�น เนื�องจาก
แผนการจ่ายเงินป�นผลที�นา่สนใจของบรษัิท CTR และ
การเข้าซื�อหุน้ FPT ของนักลงทุนต่างชาติ
นักลงทนุต่างชาติเป�นผูซ้ื�อสทุธิ นักลงทุนต่างชาติยงัคง
มีความเชื�อมั�นในตลาดหุน้ไทยและเป�นผู้ซื�อสทุธ ิโดยมุง่
เน้นไปที�หุน้ในกลุ่มการเงินเป�นหลัก

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัลดอัตราดอกเบี�ย 0.50% สง่ผล
ต่อค่าเงินดองเวยีดนาม

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ได้ตัดสนิใจปรบัลดอัตราดอกเบี�ย
ลง 0.50% ซึ�งเป�นการปรบัลดที�มากกว่าที�ตลาดคาดการณ์ไว้
การตัดสนิใจครั�งนี�มแีนวโน้มที�จะสง่ผลใหธ้นาคารกลางแหง่
ประเทศเวียดนาม (SBV) นํานโยบายการเงินที�ผอ่นคลายมาก
ขึ�นมาใช้เพื�อสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ

ผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี�ยนเงินดอง

บรษัิทหลักทรพัย ์SSI ได้ปรบัลดประมาณการอัตราแลก
เปลี�ยนเงินดอลลารส์หรฐัฯเทียบกับเงินดองเวียดนามในสิ�นป�
เป�น 24,600 - 24,800 ดอง/ดอลลารส์หรฐัฯ (จากเดิมที�คาด
การณไ์ว้ที� 25,000 - 25,200 ดอง/ดอลลารส์หรฐัฯ) 

ขา่วด!ี เวยีดนามออกกฎหมายสนับสนุนนักลงทนุต่างชาติ

กระทรวงการคลังเวียดนามได้ประกาศใชข้อ้กําหนดใหม ่เกี�ยว
กับการลงทนุโดยไมต้่องวางเงินล่วงหน้าสาํหรบัชาวต่างชาติ :
NPS) ซึ�งมผีลบงัคับใชตั้�งแต่วันที� 2 พฤศจิกายน 2567 การ
ออกกฎหมายฉบบันี�ถือเป�นก้าวสาํคัญที�สอดคล้องกับเกณฑ์
ของ FTSE Russell บรษัิทจัดอันดับตลาดหุน้ชั�นนําของโลก
เพื�อพจิารณาปรบัเพิ�มสถานะของตลาดหุน้เวียดนาม ใหเ้ป�น
ตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market: EM) คาดว่า การพจิารณา
ปรบัเพิ�มสถานะจะเกิดขึ�นในเดือนกันยายน 2568 การได้รับ
การอัพเกรดในครั�งนี�จะสง่ผลใหม้เีงินทนุจากต่างประเทศไหล
เขา้สูต่ลาดหุน้เวียดนามจํานวนมาก คาดการณว่์าจะมมีลูค่า
ประมาณ 1.7 พนัล้านดอลลารส์หรฐัฯ (ราว 56,000 ล้านบาท)
ในชว่งแรก

แมว่้าจะมีขา่วดีเกี�ยวกับกฎหมาย Non-Prefunding
Solutions แต่ความคืบหนา้ในการแปรรูปรฐัวิสาหกิจของ
เวียดนามกลับล่าชา้กว่าที�คาดการณไ์ว้ โดยในชว่ง 8 เดือน
แรกของป�นี� มกีารระดมทนุจากการแปรรูป 5 รฐัวิสาหกิจ
มลูค่าเพยีง 152 พนัล้านดอง และยงัไมม่กีารอนุมติัรายใหม่
เพิ�มเติม ป�ญหาหลักที�ทําใหล่้าชา้ คือ อุปสรรคทางกฎหมายที�
เกี�ยวขอ้งกับการประเมนิมลูค่าทรพัยส์นิ


