
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 40,048.84 40,411.47 -0.90% +30.97%

VN Index 1,254.67 1,267.35 -1.00% +11.04%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 12.62% P/E 11.78x 14.69x

ACB 9.57% P/BV 1.90x 1.66x

CTG 7.24% ROE 17.32% 12.51%

HPG 5.04% Div 3.46% 3.57%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 16-20 ธนัวาคม 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

ตลาดหุน้เวยีดนาม

หุ้นบลูชิปในตลาดเวียดนามลดลงจากผลกระทบเชิงลบจาก
ภายนอก อยา่งไรก็ตามนักลงทุนในประเทศยังคงมีสติและสงบ
ท่ามกลางความผันผวนทั�วโลก ในบรรดาดัชนีหลัก ดัชนี VN30
ลดลงมากที�สุดที� 1.04% ตามด้วย VN-Index และ VN Midcap ที�
0.4% และ 0.23% ตามลําดับ ในขณะที�หุ้นขนาดเล็กมีผลการ
ดําเนินงานค่อนข้างดี โดย VN Smallcap เพิ�มขึ�น 1.34% ขณะที�
HNX และ HNX30 เพิ�มขึ�นเล็กน้อย
ไฮไลท์ของสัปดาห์คือการประชุม FOMC ของเฟดซึ�งสง่ผลให้ลด
อัตราดอกเบี�ยลง 25 จุดพื�นฐาน แถลงการณ์แนวโน้มที�แข็งกร้าว
สําหรับป� 2568 ทําให้เกิดความกังวลเกี�ยวกับสินทรัพย์เสี�ยง สง่
ผลให้เกิดการปรับฐานในตลาดหุ้นโลกในชว่งกลางสัปดาห์ 
แรงกดดันจากอัตราแลกเปลี�ยนเป�นหนึ�งในความกังวลหลักของ
นักลงทุนเพราะอาจนําไปสูแ่รงขายของนักลงทุนต่างชาติมากขึ�น 
ในขณะเดียวกัน ธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ได้เข้าแทรกแซง
ตลาด โดยมีขา่วว่าได้ขายเงินดอลลาร์สหรัฐฯประมาณ 2 พัน
ล้านเหรียญในสัปดาห์นี� สง่ผลให้ยอดขายสะสมตั�งแต่ต้นป�เพิ�ม
ขึ�นเป�นมากกว่า 8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ การลดอัตราดอกเบี�ย
ที�ช้าลงในสหรัฐอเมริกา ขยายความเสี�ยงในการลดค่าเงินสกุล
ดอง โดยเฉพาะอยา่งยิ�งเมื�อรัฐบาลเวียดนามมีแผนที�จะกระตุ้น
การเติบโตอยา่งมากในป� 2568

ค่าเฉลี�ยการซื�อขายรายวันลดลง 1.7% เมื�อเทยีบรายสปัดาห์
อยูที่� 619.92 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (21,000 ล้านบาท) สภาพคล่องยัง
คงซบเซา แม้ว่าจะได้รับแรงหนุนจากเหตุการณ์ต่างๆ ในสัปดาห์นี�
ได้แก่

วันหมดอายุสัญญาซื�อขายล่วงหน้า 
การปรับพอร์ตของ ETF 
ความผันผวนของตลาดโลก 

สะท้อนให้เห็นถึงท่าทีที�ระมัดระวังของนักลงทุน ท่ามกลางความไม่
แนน่อนทางเศรษฐกิจโลกที�ยังคงมีอยู่

นักลงทนุต่างชาติยงัคงขายสทุธิ โดยขายหุ้นออกไป 57.49 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ในสัปดาห์นี� HPG ครองอันดับหนึ�งในรายการขาย
สุทธิที� 10.78 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ตามด้วย BID, VCB และ VPB ที�
5.98 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ, 5.97 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และ 5.11 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ตามลําดับ ในทางกลับกัน SIP นํารายการซื�อสุทธิที�
7.29 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ�งนา่จะได้รับแรงหนุนจากการเพิ�มหุ้น
เข้าไปในกองทุน VanEck Vectors Vietnam ETF หุ้นอื�นๆ ที�ถูกซื�อ
อยา่งแข็งแกรง่ในสัปดาห์นี� ได้แก่ VIX ที� 6.11 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ,
HDB ที� 5.92 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และ KDH ที� 5.5 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ

การเคลื�อนไหวของดัชนกีลุ่มอุตสาหกรรม

กลุ่มการดูแลสขุภาพ ทําราคาได้ดีที�สุดในสัปดาห์ โดยเพิ�มขึ�น
2.03% การเพิ�มขึ�นนี�สะท้อนให้เห็นถึงแนวโน้มความสนใจที�เพิ�ม
ขึ�นของนักลงทุนที�หันมาให้ความสําคัญกับหุ้นในกลุ่มปกป�อง
ความเสี�ยง ท่ามกลางความไมแ่นน่อนของตลาด
กลุ่มพลังงาน เพิ�มขึ�น 1.77% แม้ว่าราคาน�ามันโลกจะลดลง
2.5% ในชว่งปลายสัปดาห์ เนื�องจากมีความกังวลเกี�ยวกับแนว
โน้มความต้องการของจีนที�ลดลง ผลของการปรับขึ�นของดัชนี
กลุ่มนี�สะท้อนให้เห็นถึงความยืดหยุน่และศักยภาพการเติบโต
ของภาคธุรกิจซึ�งขับเคลื�อนโดยโครงการที�สําคัญในประเทศ เชน่
โครงการผลิตไฟฟ�าจากก๊าซธรรมชาติบล็อกบี โอมอน
กลุ่มการเงิน ลดลงมากที�สุดในสัปดาห์นี� โดยลดลง 1.21% นํา
โดยหุ้นธนาคาร การปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มนี�สว่นหนึ�งเกิดจาก
แรงขายของชาวต่างชาติ โดยธนาคารที�มีมูลค่าตลาดสูง เชน่
BID, VCB, VPB เป�นกลุ่มหุ้นที�ถูกขายมากที�สุด
กลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์ CBRE เวียดนามคาดการณ์ว่าตลาด
อสังหาริมทรัพย์ในเวียดนามจะมีการฟ�� นตัวอยา่งต่อเนื�องในป�
2568 โดยกรุงฮานอยจะเป�น "ศูนย์กลาง" ของการฟ�� นตัวนี� ด้วย
อุปทานที�ยังคงสูงประมาณ 25,000 - 30,000 ยูนิต (ขณะที�
นครโฮจิมินห์มีตัวเลขต�ากว่าอยูที่�ประมาณ 7,000 - 8,000 ยูนิต)
CBRE ระบุว่าตลาดอสังหาริมทรัพย์ที�อยูอ่าศัย โดยเฉพาะ
คอนโดมิเนียมจะยังคงเป�นผู้นําตลาดในกรุงฮานอยต่อไป


