
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 40,962.37 40,972.43 -0.02% +0.35%

VN Index 1,323.93 1,323.93 -0.01% +4.50%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

ACB 7.92% P/E 11.70x 14.54x

FPT 7.54% P/BV 1.73x 1.70x

CTG 6.89% ROE 15.94% 13.07%

TCB 6.03% Div 2.39% 1.77%

ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีน
บริษัทจดทะเบียน 108 แหง่ ซึ�งมีมูลค่าตลาดรวมคิดเป�น 40.6%
ของมูลค่าตลาดรวมได้รายงานตัวเลขคาดการณ์การเติบโตของ
กําไรเฉลี�ย เพิ�มขึ�น 20% เมื�อเทียบกับป� พ.ศ. 2567
การเป�ดเผยแผนธุรกิจก่อนการประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจําป�
และการประกาศผลประกอบการไตรมาสที� 1 ได้ชว่ยสร้างความ
เชื�อมั�นให้กับนักลงทุน
ธนาคาร 11 แหง่ ซึ�งมีมูลค่าตลาดรวมมากกว่า 50% ของมูลค่า
ตลาดของกลุ่มธนาคาร ได้คาดการณ์การเติบโตของกําไรป�นี�เพิ�ม
ขึ�น 16% (ต�ากว่าป� พ.ศ. 2567 ซึ�งอยูที่� 17% เล็กน้อย)
กลุ่มธุรกิจน�ามันและก๊าซ สินค้าอุตสาหกรรมและบริการ และ
เคมีภัณฑ์ มีแนวโน้มแผนธุรกิจแบบระมัดระวัง โดยคาดการณ์
กําไรป�นี�ทรงตัวหรือลดลง
บริษัทขนาดใหญ ่ เชน่ VHM, MSN, MCH, ACV และ BSR มีการ
วางแผนการเติบโตของกําไรที�เพิ�มสูงขึ�น

สรุปรายงานสถานการณ์ตลาดอสงัหารมิทรพัยข์องเวยีดนามหลัง
การเสนอควบรวมจังหวัด

แผนการเสนอให้มีการควบรวมจังหวัดและเมืองบางแหง่ กระตุ้น
ให้เกิดการเก็งกําไรในตลาดอสังหาริมทรัพย์ โดยเฉพาะในพื�นที�ที�
คาดว่าจะเป�นศูนย์กลางการบริหาร
ราคาที�ดินในหลายท้องที�เพิ�มขึ�นถึง 20% ในเวลาไมกี่�สัปดาห์ สว่น
ใหญเ่กิดจากความกลัวการพลาดโอกาส (Fear Of Missing Out)
ของนักลงทุน
แม้ว่าการควบรวมจะนําไปสูก่ารบริหารที�มีประสิทธิภาพและมี
โครงสร้างพื�นฐานที�ดีขึ�นในระยะยาว แต่การเพิ�มขึ�นของราคาใน
ป�จจุบันนั�นเป�นไปเพื�อการเก็งกําไรระยะสั�น
ประวัติศาสตร์แสดงให้เห็นว่าการเรง่รีบซื�อที�ดินของนักลงทุน มัก
นําไปสูฟ่องสบูท่างด้านราคา
หากไมมี่แผนการลงทุนที�เป�นรูปธรรมในโครงสร้างพื�นฐาน การ
ขนสง่และบริการสาธารณะ เราเชื�อว่าการเพิ�มขึ�นของราคาจะไม่
ยั�งยืน

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 24 - 28 มนีาคม 2568 

ที�มา: SSI Asset Management
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ บรษัิทหลักทรพัย ์ทรนีตีี� จาํกัด 0-2088-9350

หุน้เวยีดนามลดลงในสปัดาหน์ี� โดยดัชนีทั�งหมดป�ดตัวในแดนลบ
ปริมาณการซื�อขายซบเซาหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็กมีแรงขายมาก
(-1.24% และ -0.45%) 

ป�จจัยระดับโลกสง่ผลกระทบต่อความเชื�อมั�นของนักลงทนุ โดย
เฉพาะเมื�อใกล้ถึงกําหนดเส้นตายของการประกาศอัตราภาษีตอบโต้
ของสหรัฐฯ ซึ�งเวียดนามเป�นหนึ�งในเป�าหมายของภาษีนี� ถ้าหากอัตรา
ภาษี 10% ถูกนํามาใช้ คาดว่าจะสง่ผลกระทบต่อ GDP ลดลง 1-1.5%
อีกทั�งความกังวลจากเงินเฟ�อ PCE ของสหรัฐฯ ที�สูงกว่าคาดอาจทําให้
การลดอัตราดอกเบี�ยของเฟดล่าช้า สง่ผลให้สภาพคล่องทั�วโลกตึงตัว
นักลงทุนจึงมีท่าทีในเชิงรับมากขึ�น

เวยีดนามเสนอลดภาษีนําเข้าสนิค้าจากสหรฐัฯ
กระทรวงการคลังเวียดนามได้เสนอมาตรการลดภาษีนําเข้าสินค้า
จากสหรัฐฯ 14 รายการ เพื�อลดความตึงเครียดทางการค้าและ
สนับสนุนความเป�นหุ้นสว่นทางยุทธศาสตร์ระหว่างสองประเทศ
ได้แก่ รถยนต์, ผลไม้ (เชอร์รี�, แอปเป�� ล, พิสตาชิโอ, อัลมอนด์,
ลูกเกด), เฟอร์นิเจอร์ไม้, อีเทน, เอทานอล และ LNG
มาตรการนี�มีผลบังคับใช้ทันทีเมื�อได้รับการลงนาม แสดงถึงความ
มุง่มั�นของเวียดนามในการปรับอัตราภาษีให้สอดคล้องกับสากล

การทบทวนการปรบัสถานะตลาดหลักทรพัย ์ของ FTSE Russell
นักลงทุนกําลังจับตาการทบทวนระหว่างกาลของ FTSE Russell
ในวันที� 8 เมษายน ซึ�งจะให้ข้อมูลเกี�ยวกับความคืบหน้าของ
เวียดนามในการยกระดับเป�นตลาดเกิดใหม่
ถึงแม้ว่า หากเวียดนามจะไมไ่ด้รับการอัปเกรดในครั�งนี� แต่เชื�อว่า
ผลการทบทวนจะให้ข้อมูลที�สําคัญสําหรับการประเมินสถานะ
ของตลาดเวียดนามในอนาคต

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยต่อวันลดลง 6.5% เหลือ 789.62 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ สะท้อนถึงความลังเลของนักลงทุนจากสภาวะ
ภายนอกที�ไมแ่นน่อน นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 88.56 ล้านดอลลาร์
ลดลงจากสัปดาห์ก่อน หุ้นที�ถูกขายสุทธิมาก ได้แก่ TPB, FPT และหุ้น
ที�ซื�อสุทธิมาก ได้แก่ VRE, VIX และ VPI


