
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 40,760.49 40,636.04 +0.31% -0.14%

VN Index 1,271.48 1,259.63 +0.94% +0.37%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 11.21% P/E 12.01x 13.72x

ACB 9.35% P/BV 1.83x 1.71x

CTG 6.61% ROE 16.48% 13.87%

HPG 5.83% Div 2.31% 2.81%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 3 - 7 กมุภาพนัธ ์2568 

ที�มา: SSIAM
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

ตลาดหุน้เวยีดนามเริ�มต้นสปัดาหแ์รกของตรุษจนีด้วยสญัญาณ
บวก ดันดัชนี VN-Index กลับสูร่ะดับสูงสุดของเดือนธันวาคม การ
ปรับตัวขึ�นสว่นใหญเ่กิดจากหุ้นกลุ่มธนาคาร ซึ�งได้รับประโยชน์จาก
ผลประกอบการไตรมาส 4 ป� 2567 ที�ดีเกินคาด

แม้ว่าสภาพคล่องจะดีขึ�นอยา่งมีนัยสําคัญเมื�อเทียบกับสัปดาห์ก่อนๆ
เนื�องจากนักลงทุนกลับมาหลังวันหยุด แต่ก็ยังคงต�ากว่าค่าเฉลี�ยของ
ป�ที�แล้ว ความสนใจในตลาดหุ้นที�ลดลงนี�สะท้อนให้เห็นได้จากจํานวน
บัญชีหลักทรัพย์ใหมที่�ต�า โดยมีจํานวนบัญชีที�เป�ดใหมเ่พียง 80,700
บัญชีในเดือนมกราคม ซึ�งต�ากว่าค่าเฉลี�ยรายเดือนของป�ที�แล้วที�
167,000 บัญชีอยา่งมาก และถือเป�นระดับต�าสุดในรอบเกือบสองป�

มปี�จจัยหลายประการที�ทําใหนั้กลงทนุระมัดระวัง ได้แก่: 
(1) ผลกระทบจากเทศกาลตรุษจีนทําให้กิจกรรมต่างๆลดลง
(2) ผลประกอบการของตลาดหุ้นที�อ่อนแอในชว่งไมกี่�เดือนที�ผา่นมา
และการขาดตัวกระตุ้นภายในที�แข็งแกรง่ทําให้นักลงทุนลังเล 
(3) ความไมแ่นน่อนภายนอก เชน่ ความไมม่ั�นคงทางเศรษฐกิจทั�ว
โลกและความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ ทําให้บรรยากาศซบเซา 

นอกจากนี� นักลงทุนต่างชาติยังสง่ผลกระทบต่อความรู้สึก โดยมียอด
ขายออกเกือบ 600 ล้านดอลลาร์สหรัฐตั�งแต่ต้นป�จนถึงป�จจุบัน แม้
จะเพิ�งเข้าสูป่� 2568 ได้เพียงห้าสัปดาห์ นักลงทุนต่างชาติยังคงขาย
อยา่งหนัก รวมมูลค่า 165.29 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (5,600 ล้านบาท)
ในสัปดาห์นี�

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยรายวัน (ADTV) เพิ�มขึ�น 17.5% เมื�อเทียบ
กับสัปดาห์ก่อนหน้า เป�น 613.43 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (20,800 ล้าน
บาท) ซึ�งสูงกว่าค่าเฉลี�ย 1 เดือน 17.8% การเพิ�มขึ�นอยา่งรวดเร็วนี�
เกิดจากการกลับมาของนักลงทุนหลังวันหยุด และผลประกอบการ
ของบริษัทในเชิงบวกยังชว่ยเพิ�มความเชื�อมั�น สร้างความตื�นเต้นและ
ความมั�นใจใหม่ๆ  ให้กับตลาด

ฤดูกาลประกาศผลประกอบการไตรมาส 4 ป� 2567 สว่นใหญ่สรุป
แล้ว โดยเป�นป�จจัยขับเคลื�อนสําคัญที�โดดเด่นของตลาดในชว่งที�ผา่น
มา ใน Ho Chi Minh City Stock Exchange: HOSE มีบริษัทที�ได้เผย
แพรง่บการเงินแล้ว คิดเป�น 99% ของมูลค่าตลาดทั�งหมด 

ผลประกอบการของบรษัิทแสดงใหเ้หน็ถึงการเติบโตที�น่าประทับใจ
ซึ�งรายได้เพิ�มขึ�น 18.5% YoY และ 11.9% QoQ ในขณะเดียวกัน
ตัวเลขกําไรหลังหักภาษีพุง่ขึ�นถึง 34.2% เมื�อเทียบกับชว่งเดียวกันของ
ป�ก่อน และ 18.1% เมื�อเทียบกับไตรมาสที�ผา่นมา ซึ�งทําให้การเติบโต
ของกําไรทั�งป�อยูที่� 18.2% 

หากไมร่วมภาคธนาคารและบริษัทใน Vingroup บริษัทจดทะเบียนมี
ตัวเลขรายได้เพิ�มขึ�น 9.9% เมื�อเทียบกับชว่งเดียวกันของป�ก่อน ใน
ขณะที�กําไรหลังหักภาษีเพิ�มขึ�น 11.6% เมื�อเทียบกับป�ที�ผา่นมา 

ภาคธุรกิจที�มกีารเติบโตของกําไรที�แข็งแกรง่ที�สดุ ได้แก่ ค้าปลีก การ
ท่องเที�ยวและสันทนา ยานยนต์และชิ�นสว่น ทรัพยากรพื�นฐาน และ
การก่อสร้างและวัสดุ ในทางตรงกันข้าม น�ามันและก๊าซ สว่นกลุ่มที�มีมี
ผลประกอบการลดลงที�รุนแรงที�สุด คือ กลุ่มสาธารณูปโภค

มขี้อมูลที�น่าสนใจจากการประชุมคณะรฐัมนตรเีวยีดนามคือ รัฐบาล
กําลังผลักดันเป�าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจ 8% อยา่งจริงจัง โดยมี
แผนที�จะขอความเห็นชอบจากสภาแหง่ชาติ ซึ�งอาจนําไปสูก่ารปรับ
เปลี�ยนเป�าหมายอื�น ๆ เชน่ อัตราเงินเฟ�อที�สูงขึ�น การขาดดุลงบ
ประมาณที�มากขึ�น ระดับหนี�ต่างประเทศที�สูงขึ�น และการจัดหาเงินทุน
ที�มากขึ�น อยา่งไรก็ตาม มีความกังวลเกี�ยวกับค่าเงินดองที�อาจอ่อนตัว
ลงเนื�องจากนโยบายการเงินที�ผอ่นคลาย ในระยะสั�นธนาคารกลางอาจ
ปล่อยให้ค่าเงินมีความผันผวนมากขึ�น


