
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 40,972.43 41,557.44 -1.41% +0.38%

VN Index 1,323.93 1,326.27 -0.18% +4.51%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

ACB 8.08% P/E 11.73x 14.49x

FPT 7.54% P/BV 1.73x 1.70x

CTG 6.96% ROE 15.97% 13.08%

TCB 6.03% Div 2.39% 1.78%

นักลงทนุจับตาความสมัพันธ์ทางการค้าระหว่างเวยีดนามและ
สหรฐัฯอยา่งใกล้ชิด หลังจากการประชุมระดับสูงที�ผา่นมา ทั�งสอง
ประเทศได้แสดงเจตนารมณ์รว่มกันในการปรับปรุงดุลการค้า การเข้า
ถึงตลาด และการต่อต้านการฉ้อโกงการสง่ออก โดยมีการประกาศข้อ
ตกลงมูลค่ารวมประมาณ 5 หมื�นล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ�งคาดว่าจะเริ�ม
ดําเนินการตั�งแต่ป� 2025 เป�นต้นไป ข้อตกลงเหล่านี�แสดงให้เห็นถึง
ความพยายามของเวียดนามในการสร้างสมดุลทางการค้าระหว่างสอง
ประเทศ

แม้ว่าภาษีเพิ�มเติม 10% สําหรับสินค้าเวียดนามจากสหรัฐฯ ยังคงเป�น
ประเด็นที�ต้องจับตาซึ�งอาจสง่ผลกระทบต่อ GDP ของเวียดนาม 1-
1.5% ในระยะสั�น แต่เวียดนามอาจพิจารณาลดหยอ่นภาษีสําหรับ
สินค้าและบริการของสหรัฐฯ เพื�อบรรเทาผลกระทบดังกล่าว ความ
ท้าทายนี�ถูกมองว่าเป�นสว่นหนึ�งของการปรับตัวเพื�อผลประโยชน์
ระยะยาว รวมถึงการกระจายศูนย์กลางการผลิตและหว่งโซอุ่ปทาน
ซึ�งจะชว่ยให้เวียดนามเป�นจุดยุทธศาสตร์ในเครือขา่ยการค้าระดับโลก

สรุปการเคลื�อนไหวรายกลุ่มอุตสาหกรรม:
กลุ่มสาธารณูปโภค เป�นกลุ่มอุตสาหกรรมที�สร้างผลตอบแทน
โดดเด่นที�สุดในสัปดาห์ที�ผา่นมา รับขา่วดีของแผนพัฒนากําลัง
ผลิตไฟฟ�าฉบับที� 8 (Power Development Plan VIII) ซึ�งสร้าง
ความคาดหวังเชิงบวกให้กับนักลงทุน
กลุ่มการเงินลดลง 0.1% แถลงการณ์ของรัฐบาลที�ว่าธนาคาร
เอกชนบางแหง่สามารถเพิ�มสัดสว่นการถือครองหุ้นของชาวต่าง
ชาติได้สูงสุดถึง 49% จาก 30% ซึ�งเป�นสว่นหนึ�งของแผนการปรับ
โครงสร้างระบบธนาคาร แต่ข้อยกเว้นนี�ไมไ่ด้ใช้กับธนาคารของรัฐ
(SOCBs) 
กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศ (IT) เป�นกลุ่มที�มีการปรับตัวลงมาก
ที�สุด แรงกดดันหลักมาจากหุ้น FPT ซึ�งเผชิญกับแรงขายจากนัก
ลงทุนต่างชาติอยา่งต่อเนื�อง การขายทํากําไรและความรู้สึก
ระมัดระวังของนักลงทุนยังคงกดดันหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในสภาพ
แวดล้อมป�จจุบัน

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 17 - 21 มนีาคม 2568 

ที�มา: SSI Asset Management
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ บรษัิทหลักทรพัย ์ทรนีตีี� จาํกัด 0-2088-9350

ในที�สดุ VN-Index ก็พักตัว หลังจากที�ปรับขึ�นต่อเนื�องเป�นเวลา 8
สัปดาห์ โดยสัปดาห์ที�ผา่นมา ตลาดมีการปรับตัวลดลง 4 วันจาก 5
วันทําการ นักลงทุนมีความระมัดระวังมากขึ�น เนื�องจากป�จจัยทั�ง
ภายในและภายนอกประเทศสง่ผลกระทบต่อการตัดสินใจลงทุน 

ตลาดหุน้เวยีดนามเผชิญแรงกดดันระยะสั�นจากหลายป�จจัย ทั�ง
ป�จจัยภายในประเทศ เชน่ การขายทํากําไรหลังจากที�ตลาดปรับตัว
ขึ�น, การปรับสมดุล ETF ในเดือนมีนาคม และการหมดอายุสัญญาซื�อ
ขายล่วงหน้า VN30 ในขณะที�ป�จจัยภายนอกประเทศรวมถึงการขาย
สุทธิจากนักลงทุนต่างชาติที�เพิ�มขึ�น และเส้นตายวันที� 2 เมษายน
สําหรับการตอบโต้ภาษีจากสหรัฐฯ ที�อาจสง่ผลกระทบต่อ GDP ของ
เวียดนาม

อยา่งไรก็ตาม แนวโน้มระยะกลางของตลาดยงัคงเป�นบวก โดยได้
รับการสนับสนุนจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ, การไหลเข้าของ FDI
ที�เพิ�มขึ�น, การพัฒนาโครงสร้างพื�นฐานและการปฏิรูปภาคธนาคาร

นักลงทนุปรบัตัวรบัความไม่แน่นอนในระยะสั�น 
ตลาดหุ้นเวียดนามเผชิญกับสภาพคล่องที�ลดลงอยา่งชัดเจน โดย
ปริมาณการซื�อขายเฉลี�ยรายวันลดลงอยา่งมาก สะท้อนถึงความ
ระมัดระวังที�เพิ�มขึ�นของนักลงทุนท่ามกลางความไมแ่นน่อนที�สูงขึ�น
การลดลงนี�เกิดขึ�นแม้จะเข้าใกล้ชว่งเวลาที�มีการหมดอายุของสัญญา
ซื�อขายล่วงหน้า VN30 ซึ�งปกติแล้วจะเป�นชว่งที�มีการซื�อขายระยะ
สั�นค่อนข้างคึกคัก

นักลงทนุต่างชาติเทขายหุน้เวยีดนามอยา่งหนักหน่วง โดยมียอด
ขายสุทธิ 167.6 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ�งเป�นการขายออกมากที�สุดใน
รอบหลายเดือน หุ้นขนาดใหญที่�ถูกขายออกมากที�สุด ได้แก่ FPT,
TPB และ SSI ขณะที� VCI, VCB และ NAB เป�นหุ้นที�มีแรงซื�อสุทธิเข้า
มามากที�สุด การเทขายอยา่งรวดเร็วนี�เกิดขึ�นท่ามกลางความกังวล
เกี�ยวกับความตึงเครียดทางการค้าระหว่างประเทศ โดยเฉพาะอยา่ง
ยิ�งการตอบโต้ภาษีที�อาจเกิดขึ�นจากสหรัฐฯ ซึ�งอาจสง่ผลกระทบต่อ
การสง่ออกของเวียดนาม และสร้างความผันผวนในระยะสั�นต่อหุ้นที�
อ่อนไหวต่อป�จจัยภายนอก


