
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 39,512.89 38,624.79 +2.30% -3.13%

VN Index 1,332.60 1,314.46 +1.38% +5.09%

ในวันจันทรท์ี�ผา่นมา ตลาดหุน้เวยีดนามได้เผชิญกับสถานการณ์ที�
เรยีกว่า "flash crash" เนื�องจากการสง่คําสั�งขายสญัญาล่วงหน้าที�
ผดิพลาด (fat finger error) สง่ผลใหดั้ชน ี VN30 ปรบัตัวลดลง
อยา่งรวดเรว็ จนถึงระดับต�าสดุภายในวัน (-7%)

ความผิดพลาดนี�ทําให้ดัชนี VN-Index ลดลงเกือบ 2% ภายในวัน
เดียว นักลงทุนเกิดความสับสนเนื�องจากไมม่ีป�จจัยหรือขา่วสารด้าน
ลบใดๆที�จะทําให้เกิดการปรับตัวลงในลักษณะนี�

อยา่งไรก็ตาม เมื�อผู้ลงทุนรับรู้ว่าสาเหตุเกิดจากความผิดพลาดในการ
สง่คําสั�ง ความสนใจในการเข้าซื�อหุ้นในราคาต�า (bottom-fishing) ก็
กลับเข้ามาในตลาดอยา่งมาก โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
ซึ�งชว่ยให้ดัชนีกลับสูส่ภาวะปกติอยา่งรวดเร็ว

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 26 - 30 พฤษภาคม 2568 

ป�จจัยมหภาค
การเยือนเวียดนามของประธานาธิบดีเอ็มมานูเอล มาครง แหง่
ฝรั�งเศสชว่ยเสริมสร้างความเชื�อมั�นผา่นข้อตกลงทางด้าน
เศรษฐกิจและการลงทุนภายในประเทศ นายกรัฐมนตรีชินห์ได้
จัดการประชุมรว่มกับบริษัทเอกชนชั�นนําเพื�อเรง่ดําเนินการตาม
มติที� 68 เพื�อมุง่ปลดล็อกเงินทุนและสง่เสริมการเติบโตภาค
เอกชน

สถานการณ์ตลาดทองคํา
ธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ได้เป�ดเผยผลการตรวจสอบตลาด
ทองคําในประเทศ พบว่ามีการละเมิดกฎระเบียบอยา่งรุนแรงจาก
สถาบันการเงินและบริษัทค้าทองคํา 6 แหง่ โดยมีการฝ�าฝ�นกฎ
ป�องกันการฟอกเงินและการทําบัญชีที�ผิดปกติ บริษัทค้าทองคํา 4
แหง่ถูกสง่เรื�องให้กระทรวงความมั�นคงสาธารณะทําการสอบสวน
เพิ�มเติม เลขาธิการพรรคคอมมิวนิสต์เวียดนามได้เรียกร้องให้มี
การปฏิรูปตลาดทองคําอยา่งพื�นฐาน เพื�อแก้ไขความบิดเบือน
ความเสี�ยง และชอ่งว่างของราคาในระดับสากล

ความเคลื�อนไหวของกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ
กลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์ เป�นผู้นํากลุ่มในสัปดาห์ที�ผา่นมา ดัชนีกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ปรับตัวเพิ�มขึ�น 7.09% โดยได้แรงหนุนจากหุ้นที�
เกี�ยวข้องกับ Vingroup และการซื�อสุทธิจากนักลงทุนต่างชาติ
กลุ่มอุตสาหกรรม เพิ�มขึ�น 2.27% สว่นหนึ�งจากความแข็งแกรง่
ของหุ้นกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม
กลุ่มสนิค้าฟุ�มเฟ�อย หุ้นหลายตัวปรับตัวเพิ�มขึ�น แต่ภาพรวมของ
กลุ่มกลับถูกความอ่อนแอของหุ้นขนาดใหญบ่างตัวฉุดรั�ง
กลุ่มการเงิน เป�นกลุ่มหลักทรัพย์ที�มีผลงานแยที่�สุด โดยดัชนีกลุ่ม
ปรับตัวลดลง 0.48% สว่นใหญจ่ากหุ้นธนาคารที�ปรับตัวลดลง
และสภาพคล่องระยะสั�นในตลาดระหว่างธนาคารผอ่นคลายลง

ที�มา: SSI Asset Management
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ บรษัิทหลักทรพัย ์ทรนีตีี� จาํกัด 0-2088-9350

เดือนพฤษภาคมนี�ป�ดท้ายด้วยผลงานที�น่าประทับใจ โดยดัชนี VN
Index ปรับเพิ�มขึ�นถึง 8.67% ซึ�งถือเป�นการเพิ�มขึ�นรายเดือนที�สูง
ที�สุดนับตั�งแต่เดือนกรกฎาคม 2566 ป�จจัยที�สนับสนุนการเติบโตนี�
ประกอบด้วย:

ความกังวลเรื�องสงครามการค้าโลกที�ลดลง
การไหลเข้าของเงินลงทุนต่างประเทศที�เพิ�มขึ�น
นโยบายภายในประเทศที�เป�นบวก เชน่ การเตรียมเป�ดตัว
แพลตฟอร์มการซื�อขาย KRX และมติที� 68 เพื�อสง่เสริมการ
เติบโตในภาคเอกชน

กลุ่มอสงัหารมิทรพัยย์งัคงดึงดูดความสนใจจากนักลงทนุ โดยได้รับ
การสนับสนุนจากนโยบายของรัฐบาล เชน่ 

การทบทวนโครงการที�หยุดชะงักจํานวน 2,200 โครงการ
การอนุมัติแผนผังแบง่เขต C4 ในเบียนฮวา ซึ�งชว่ยขจัดอุปสรรค
ทางกฎหมาย 
การสง่เสริมโครงการสําคัญของหุ้น NVL และหุ้น NLG สง่ผลให้
หุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ได้รับการซื�อสุทธิจากนักลงทุนต่างชาติ
อยา่งแข็งแกรง่ในสัปดาห์ที�ผา่นมา

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยรายวันเพิ�มขึ�นเล็กน้อย 3% สูร่ะดับ 973.97
ล้านดอลลารส์หรฐั ซึ�งสูงกว่าค่าเฉลี�ยรายเดือนถึง 9% การเพิ�มขึ�นนี�
เกิดจากกิจกรรมการซื�อขายที�เข้มข้นในชว่งต้นสัปดาห์ เนื�องจาก
เหตุการณ์ราคาปรับตัวลดลงอยา่งรุนแรง และมีแรงขายทํากําไรในชว่ง
ปลายสัปดาห์ นักลงทุนต่างชาติกลับมาเป�นผู้ขายสุทธิอยา่งมีนัยสําคัญ
ที� 110.56 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยมุง่เน้นขายหุ้นขนาดใหญ ่เชน่ HPG,
STB และ VCB ในขณะที�ซื�อสุทธิในหุ้นอสังหาริมทรัพย์ เชน่ NVL,
VHM และ NLG

แนวโน้มและความท้าทายในระยะเวลาข้างหน้า นักลงทุนมีแนวโน้ม
ที�จะระมัดระวังมากขึ�น เนื�องจากป�ญหาการเจรจาทางการค้าระหว่าง
สหรัฐอเมริกาและเวียดนามยังไมม่ีความชัดเจน แม้ว่าจะมีกําหนดการ
เจรจารอบที�สามในต้นเดือนมิถุนายน แต่รายละเอียดที�เป�นรูปธรรม
จากทั�งสองฝ�ายยังไมม่ีการเป�ดเผย

ในด้านป�จจัยภายในประเทศ ความสนใจของนักลงทนุมุ่งเน้นไปที�
ข้อมูลเศรษฐกิจชุดใหม่ที�จะประกาศในวันศุกรน์ี� ซึ�งจะให้ข้อมูลเชิง
ลึกเกี�ยวกับผลกระทบจากความตึงเครียดทางการค้า ประสิทธิภาพ
ของนโยบายเศรษฐกิจมหภาคที�ได้ดําเนินการไป และอัตราการฟ�� นตัว
โดยรวมของเศรษฐกิจเวียดนาม

ในด้านสถานการณ์โลก ความเสี�ยงด้านภาษียงัคงเป�นข้อกังวลหลัก
โดยเฉพาะหลังการประกาศของประธานาธิบดีทรัมป�ในการเพิ�มภาษี
นําเข้าสําหรับอะลูมิเนียมและเหล็กกล้าจากจีนเป�นสองเท่า จาก 25%
เป�น 50% ซึ�งอาจมีผลกระทบต่อบรรยากาศการลงทุนโดยรวม


