
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 39,633.76 39,445.87 +0.55% -2.75%

VN Index 1,315.49 1,329.89 -1.08% +3.81%

ตลาดหุน้เวยีดนามยงัคงเผชิญกับแรงกดดันต่อเนื�องเป�นสปัดาหท์ี�
สอง โดยดัชนี VN-Index ปรับตัวลดลง 1.08% ป�ดที� 1,315.49 จุด
สภาพคล่องโดยรวมลดลงสูร่ะดับต�าสุดในรอบสองเดือน สะท้อนถึง
ความไมมั่�นใจของนักลงทุนและท่าทีหลีกเลี�ยงความเสี�ยงโดยรวม

ป�จจัยที�สง่ผลกระทบต่อตลาด

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง สง่ผลให้ราคาน�ามันโลกพุง่สูง
โดยราคาน�ามันดิบเบรนท์ปรับขึ�นในวันศุกร์ถึง 13% ก่อนป�ดวัน
เพิ�มขึ�น 7% คิดเป�นการเพิ�มขึ�นรายสัปดาห์ 4% สาเหตุจากการ
โจมตีทางอากาศของอิสราเอลต่อเป�าหมายทางทหารของอิหรา่น
ทําให้เกิดความกังวลว่าอาจลุกลามเป�นความขัดแย้งระดับภูมิภาค
ที�กระทบต่อการสง่ออกน�ามันจากอ่าวเปอร์เซีย แม้อิหรา่นจะ
ผลิตเพียง 3% ของอุปทานโลก แต่ประเทศในอ่าว เชน่ ซาอุฯ
อิรัก และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ รวมกันผลิตเกือบ 1 ใน 3 ของ
โลก โดยเฉพาะความกังวลเกี�ยวกับชอ่งแคบฮอร์มุซ ซึ�งเป�นเส้น
ทางขนสง่น�ามันทางเรือถึง 20–30% ของโลก หากเกิดการป�ด
ชอ่งแคบดังกล่าว จะสง่ผลกระทบอยา่งกว้างขวางต่อความมั�นคง
ด้านพลังงานและเงินเฟ�อทั�วโลก นักลงทุนจึงเทขายหุ้นเสี�ยง และ
แหเ่ข้าหาหุ้นพลังงานรวมถึงกลุ่มน�ามันและก๊าซของเวียดนาม 

การเจรจาการค้าระหว่างสหรฐัฯกับเวยีดนาม  โดยตามรายงาน
ของ Bloomberg ทั�งสองฝ�ายใกล้บรรลุข้อตกลงเบื�องต้น โดย
เวียดนามต้องการอัตราภาษีระหว่าง 20–25% ภายหลังจากที�
ทรัมป�เคยลดภาษีจาก 46% ลงมาอยูที่� 10% ชั�วคราว อยา่งไรก็ดี
สหรัฐฯยังคงยืนกรานในมาตรการเข้มงวดเกี�ยวกับสินค้าจีนที�สง่
ผา่นเวียดนาม การลดอุปสรรคที�ไมใ่ชภ่าษีและการนําเข้าสินค้า
สหรัฐฯเพิ�มขึ�น นักลงทุนยังคงระมัดระวังจนกว่าจะมีผลสรุปที�
ชัดเจน

ภาวะตลาดโดยรวม ในระยะสั�นตลาดยังคงผันผวนและขับ
เคลื�อนด้วยขา่วเป�นหลัก นักลงทุนยังคงกลยุทธ์เชิงรับและรอดู
ความชัดเจนทางเศรษฐกิจ การหมุนเวียนเงินทุนมุง่ไปที�กลุ่มหุ้น
ป�องกันความเสี�ยง บริษัทที�มีความทนทานต่อภาษี และหุ้นที�มี
แนวโน้มกําไรไตรมาส 2 โดดเด่น

มูลค่าการซื�อขายของนักลงทนุต่างชาติ

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยรายวันลดลง 14.1% เหลือ 836.69 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ซึ�งต�ากว่าค่าเฉลี�ย 1 เดือนที�ผา่นมาถึง 10.7%
สะท้อนถึงความไมม่ั�นใจและท่าทีที�รอดูสถานการณ์ของนักลงทุน
นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื�อสุทธิเล็กน้อยที� 8.07 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ โดยหุ้นที�มีการซื�อสุทธิสูงสุด ได้แก่ EIB, DGW และ VPB
ขณะที�หุ้นที�มีการขายสุทธิสูงสุด ได้แก่ SHB, HAH และ ACV 

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 9 - 13 มถินุายน 2568 

ที�มา: SSI Asset Management
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ บรษัิทหลักทรพัย ์ทรนีตีี� จาํกัด 0-2088-9350

นโยบายภาครฐัที�สาํคัญ

ตลาดอสงัหารมิทรพัย ์ รัฐบาลเวียดนามเผยสรุปผลการประชุม
เมื�อ 24 พ.ค. ที�มีนายกรัฐมนตรี Pham Minh Chinh เป�นประธาน
รว่มหารือกับรัฐมนตรีที�เกี�ยวข้อง เพื�อแก้ป�ญหาและหาทางออก
ให้ตลาดอสังหาริมทรัพย์ ประเด็นสําคัญได้แก่ การปราบปราม
พฤติกรรมการเก็งกําไรและการประมูลที�ดินที�ไมโ่ปรง่ใส การ
แก้ไขอุปสรรคทางกฎหมาย และการบริหารในโครงการที�ล่าช้า
รวมถึงลดระยะเวลาและต้นทุนการปฏิบัติตามกฎระเบียบลง
อยา่งน้อย 30% พร้อมทั�งสั�งให้หนว่ยงานที�เกี�ยวข้องตรวจสอบ
สาเหตุของราคาที�อยูอ่าศัยที�สูงขึ�น เชน่ ราคาที�ดิน วัสดุก่อสร้าง
และต้นทุนทางการเงิน รวมถึงการควบคุมตามแผนดําเนินงาน
พร้อมทั�งความสามารถในการเข้าถึงที�อยูอ่าศัยในระดับราคาที�
เอื�อมถึง 

นอกจากนี� รัฐบาลยังได้เรง่การพัฒนาระบบดิจิทัลสําหรับการทํา
ธุรกรรมด้านอสังหาริมทรัพย์ เชน่ ฐานข้อมูลระดับชาติ ศูนย์ซื�อ
ขายของรัฐ จัดตั�งกองทุนพัฒนาที�อยูอ่าศัยแหง่ชาติ ปรับแก้
กฎหมาย 3 ฉบับที�เกี�ยวข้องกับอสังหาริมทรัพย์ และอาจเก็บภาษี
จากที�ดินว่างเปล่า ทั�งนี�เพื�อสง่เสริมตลาดที�เป�นธรรม โปรง่ใส
และยั�งยืน

การบรหิารจัดการตลาดทองคํา ธนาคารกลางเวียดนาม ให้ความ
สําคัญกับการปรับปรุงพระราชกฤษฎีกาเลขที� 24/2012/ND-CP
ที�ว่าด้วยการจัดการตลาดทองคํา โดยรา่งฉบับใหมไ่ด้เสนอให้
ยกเลิกการผูกขาดการผลิตทองคําแท่ง อนุญาตให้นําเข้าทองคํา
เพื�อผลิตทองคําแท่งและเครื�องประดับภายใต้โควตาที�กําหนด
และผู้ผลิตต้องเป�ดเผยคุณภาพสินค้า เชื�อมโยงระบบกับหนว่ย
งานกํากับ และอาจต้องใช้บัญชีธนาคารและระบบใบกํากับ
อิเล็กทรอนิกส์ในการทําธุรกรรมทั�งหมด

การเคลื�อนไหวของกลุ่มอุตสาหกรรม

กลุ่มสนิค้าฟุ�มเฟ�อย เพิ�มขึ�น 3.21% นําโดยหุ้นค้าปลีก ซึ�งได้รับ
ประโยชน์จากการที�รัฐบาลปราบปรามสินค้าปลอมและมีการ
ตรวจสอบเข้มงวดทั�วประเทศ

กลุ่มพลังงาน เพิ�มขึ�น 2.91% ได้รับแรงหนุนจากราคาน�ามันโลก
ที�เพิ�มขึ�นจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง

กลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์ รว่งลง 7.41% แยที่�สุดในสัปดาห์นี� จาก
แรงขายทํากําไรในกลุ่มหุ้นตระกูล VIN และความกังวลจากนัก
ลงทุนที�หลีกเลี�ยงความเสี�ยง เนื�องจากเป�นกลุ่มที�มีความผันผวน
สูง และมีการปรับตัวขึ�นมามากนับตั�งแต่ต้นป�


