
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
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เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 40,380.65 39,633.76 +1.88% -0.87%

VN Index 1,349.35 1,315.49 +2.57% +6.38%

สปัดาหน์ี� ดัชน ี VN-Index เพิ�มขึ�น 2.57% กลับขึ�นไปสูร่ะดับสูงสุด
ก่อนประกาศภาษี โดยได้รับแรงหนุนจากความเชื�อมั�นในการเจรจา
การค้าเวียดนาม-สหรัฐฯ บรรยากาศตลาดเป�นบวกจากขา่วดีการ
เยือนสหรัฐฯของเลขาธิการใหญเ่วียดนาม ซึ�งกระตุ้นหุ้นกลุ่มอ่อนไหว
ต่อภาษี ภาคสง่ออก และภาคอสังหาฯ ให้พุง่แรง

ตลาดปรบัขึ�นต่อเนื�องแม้มปี�จจัยภายนอก เชน่ ความตึงเครียด
ตะวันออกกลางและธนาคารกลางสหรัฐฯคงอัตราดอกเบี�ย ป�จจัยหนุน
คือสภาพคล่องในประเทศ นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ และความเชื�อ
มั�นผลประกอบการไตรมาส 2 ป� 2568 อัตราดอกเบี�ยระหว่างธนาคาร
ลดเหลือประมาณ 1.7% ซึ�งบง่ชี�สภาพคล่องในตลาดอยูใ่นระดับที�สูง
มีผลกดดันต่ออัตราแลกเปลี�ยน ทําให้ USD/VND อ่อนค่าแตะ 25,031
จากความต้องการดอลลาร์ ความไมแ่นน่อนภาษี และการไร้การ
แทรกแซงจากธนาคารกลาง ชว่งกลางสัปดาห์ความเชื�อมั�นของนัก
ลงทุนมีความระมัดระวังมากขึ�น หลัง Nomura ชี�ว่า ภาษีตอบโต้สินค้า
เวียดนามอาจเฉลี�ยที� 24.3% เพื�อยับยั�งกิจกรรมการเปลี�ยนถ่ายสินค้า 

แนวโน้มระยะสั�นเป�นบวกแม้ว่าตลาดยงัอ่อนไหวต่อป�จจัยภายนอก
เพราะป�ญหาทางภูมิรัฐศาสตร์ การค้า และผลประกอบการมีแนวโน้ม
ดีขึ�น การเจรจาเวียดนาม-สหรัฐฯ ยังเป�นบวก และเศรษฐกิจเวียดนาม
ฟ�� นตัวดี (คาดผลประกอบการไตรมาส 2 ป� 2568 จะยืนยันความ
แข็งแกรง่นี�)

มูลค่าการซื�อขายเฉลี�ยต่อวันเพิ�มขึ�น 4.2% เป�น 871.26 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ แต่ลดลง 4.5% จากค่าเฉลี�ย 1 เดือน การเพิ�มขึ�นราย
สัปดาห์หลักๆมาจากปริมาณซื�อขายในวันศุกร์ที�ใกล้ 1 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ จากการปรับสมดุลพอร์ตของกองทุน ETF

นักลงทนุต่างชาติขายสทุธิ 9.24 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ หุ้นที�ขายสุทธิ
สูงสุดได้แก่ VIC, VHM และ STB สะท้อนแรงทํากําไรในหุ้น
อสังหาริมทรัพย์ขนาดใหญ ่ สว่นหุ้นที�มีการซื�อสุทธิสูงสุดคือ HPG ,
NVL และ VPB 

การเคลื�อนไหวรายกลุ่มอุตสาหกรรม
สัปดาห์นี� มี 10 กลุ่มอุตสาหกรรมที�ปรับขึ�น นําโดย

กลุ่มสาธารณูปโภค (+3.42%) GAS (+7.92%) และ พลังงาน
(+2.94%) ที�ได้รับแรงหนุนจากราคาน�ามันโลกที�ขึ�นต่อเนื�องเป�น
สัปดาห์ที� 3 จากประเด็นความตึงเครียดในตะวันออกกลางและ
ความกังวลด้านอุปทาน
กลุ่มการเงิน เพิ�มขึ�น 3.10% ทั�งธนาคารและหลักทรัพย์ ธนาคาร
สว่นใหญป่รับขึ�นจากแนวโน้มผลประกอบการที�ดีขึ�น รวมถึงกลุ่ม
ธุรกิจหลักทรัพย์ที�มีผลงานแข็งแกรง่จากสภาพคล่องตลาดที�ฟ�� น
ตัว
กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศ เพิ�มขึ�นน้อยสุดที� 0.96% จาก FPT
(+0.61%) แม้บริการไอทีโลกชะลอตัว แต่ผลประกอบการใน 5
เดือนแรกของ FPT ยังแข็งแกรง่ หนุนความเชื�อมั�นของนักลงทุน

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 16 - 20 มถินุายน 2568 

ที�มา: SSI Asset Management
ฝ�ายพฒันาธุรกิจ บรษัิทหลักทรพัย ์ทรนีตีี� จาํกัด 0-2088-9350

ข่าวที�น่าสนใจในสปัดาห์
MSCI ได้พิจารณาใหต้ลาดหุน้เวยีดนามอยูใ่นอันดับเดิมต่อไป
จากการทบทวนสถานะประจําป� 2568 ด้วยเหตุว่ายังคงมี
คุณสมบัติไมเ่พียงพอต่อการเป�นตลาดเกิดใหม ่ หรือ Emerging
Market อยา่งไรก็ตาม MSCI ได้รับทราบถึงการปรับปรุงหลัก
เกณฑ์ความยืดหยุน่ต่อการถือครองหุ้นต่างชาติ หลักเกณฑ์เรื�อง
ความโปรง่ใส รวมถึงการนํารอ่งระบบชําระบัญชีโดยไมต้่องวาง
เงินล่วงหน้า (non pre-funding settlement) และการเป�ดเผย
ข้อมูลเป�นภาษาอังกฤษ แต่ถึงกระนั�น ความพยายามเหล่านี�ก็ยัง
ไมส่ามารถแก้ป�ญหาหลักเรื�องสิทธิของผู้ถือหุ้น, ภาษา, และข้อ
จํากัดในการถือครองหุ้นต่างชาติได้ ดังนั�นความสนใจถัดไปของ
นักลงทุนจึงมุง่ไปสูก่ารยกระดับสถานะตลาดเกิดใหมข่องประเทศ
เวียดนามในการทบทวนของ FTSE Russell ในเดือนตุลาคมนี�
โดยรัฐมนตรีคลังได้ย�าถึงความมุง่มั�นของรัฐบาลในการผลักดันให้
บรรลุเป�าหมายนี�ในป� 2568 เพื�อดึงดูดการลงทุนและยกระดับ
ตลาดทุนสูม่าตรฐานสากล
กฎหมายอุตสาหกรรมเทคโนโลยดิีจิทัล วันที� 14 มิถุนายน 2568
สภาแหง่ชาติผา่นกฎหมายอุตสาหกรรมเทคโนโลยีดิจิทัล ที�จะมี
ผลในวันที� 1 มกราคม 2569 เพื�อรับรองทรัพย์สินดิจิทัลและวาง
กรอบกฎหมายครบวงจร ทั�งใบอนุญาต สิทธิในทรัพย์สิน
AML/CFT และความปลอดภัยทางไซเบอร์ โดยกฎหมายนี�ได้
แก้ไขชอ่งว่างของกฎระเบียบต่างๆในตลาดคริปโตฯ ซึ�งเวียดนาม
เป�นหนึ�งในตลาดที�มีพลวัตสูง จากรายงาน Wall Street Journal
ประเทศเวียดนามติดอันดับ 3 ของโลกด้านการยอมรับคริปโตฯ
โดยมีประชากรกว่า 20 ล้านคนถือครอง  นอกจากนี� เวียดนามยัง
ติดอันดับ 5 ประเทศแรกด้านปริมาณซื�อขายเหรียญคริปโตบน
BINANCE เชื�อว่า กฎหมายใหมน่ี�จะเปลี�ยนผา่นเวียดนามจาก
ศูนย์กลางคริปโตฯที�ขับเคลื�อนโดยรายยอ่ยไปสูร่ะบบนิเวศ
สินทรัพย์ดิจิทัลที�ปลอดภัย โปรง่ใส และนา่ลงทุนสําหรับนักลงทุน
สถาบันในระยะยาว 
รายงานจากศูนยน์วัตกรรมแหง่ชาติ (NIC) ระบุว่า ป�ญญา
ประดิษฐ์ (AI) มีศักยภาพสร้างมูลค่าเพิ�มแก่เศรษฐกิจเวียดนาม
120–130 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ภายในป� 2583 โดย AI จะเป�น
ป�จจัยหลักขับเคลื�อนการเติบโต แรงขับเคลื�อนสําคัญมาจากราย
ได้บริโภคผลิตภัณฑ์/บริการ AI (45–55 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)
และการประหยัดต้นทุนจากการเพิ�มผลิตภาพด้วยเทคโนโลยี
(60–70 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)
อุตสาหกรรมยานยนต์เวียดนามกําลังเปลี�ยนแปลงอยา่งรวดเร็ว
เพื�อเป�นศูนย์กลางการผลิตในภูมิภาค ผลผลิตยานยนต์พุง่
81.5% เมื�อเทียบป�ต่อป�ในไตรมาส 1 ป� 2568 ยอดผลิตเดือน
มีนาคมสูงกว่า 36,000 คัน VinFast ผู้ผลิตในประเทศครองสว่น
แบง่ตลาดกว่า 21% ด้วยรุน่ราคาประหยัด คาดรถยนต์ไฟฟ�าและ
ไฮบริดจะเติบโต 25–30% ในป� 2568 การลงทุนจากต่างประเทศ
จากค่ายจีนและยุโรปพร้อมหว่งโซอุ่ปทานเชิงลึก ได้ชว่ยลดชอ่ง
ว่างการพึ�งพาการผลิตจากต่างประเทศ และเสริมบทบาทของ
เวียดนามในหว่งโซคุ่ณค่าอุตสาหกรรมยานยนต์โลก


