
NAV สปัดาหน์ี�
(VND)

NAV สปัดาหก่์อน
(VND)

เปลี�ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั�งแต่ต้นป�

SSI-SCA 39,293.61 38,743.60 +1.42% +28.50%

VN Index 1,242.11 1,228.33 +1.12% +9.93%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราสว่น

ป�จจยัพื�นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 12.23% P/E 11.89x 14.58x

ACB 10.00% P/BV 1.92x 1.64x

CTG 7.29% ROE 17.29% 12.50%

HPG 5.10% Div 3.42% 3.49%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจาํสปัดาห ์วนัที� 25-29 พฤศจกิายน 2567 

ฝ�ายพฒันาธุรกิจ  0-2088-9350

ตลาดหุน้เวยีดนามยงัคงไต่ระดับขึ�นท่ามกลางความกังวล โดยดัชนี
VN-Index ป�ดพุง่ขึ�นแรงที�สดุนบัตั�งแต่เดือนสงิหาคม แมว่้าดัชนหีลัก
จะเคลื�อนไหวในแดนบวก แต่ปริมาณการซื�อขายหดตัวลงอยา่งมนียั
สาํคัญสูร่ะดับต�าสดุในรอบกว่าหนึ�งป� การลดลงของสภาพคล่องนี�
สะท้อนถึงความกังวลของนกัลงทนุที�ยงัคงมอียู ่ และตลาดยงัขาด
ป�จจัยหนนุที�แข็งแกรง่ อยา่งไรก็ดี การซื�อขายของนกัลงทนุต่างชาติ
ในสปัดาห์นี�เป�นตัวสนบัสนนุที�สาํคัญ โดยมกีารซื�อสทุธิเป�นครั�งแรก
ในรอบ 10 สปัดาห ์ชว่ยใหบ้รรยากาศโดยรวมของตลาดดีขึ�น

การประชุมของสภาแหง่ชาติ (National Assembly of the
Socialist Republic of Vietnam ) ในสปัดาหน์ี�ได้รบัความสนใจ
จากนักลงทนุ เนื�องจากมีการอนุมัติกฎหมายและมติสําคัญหลายฉบับ  
เมื�อมองไปข้างหน้าในเดือนธันวาคมจึงมีความคาดหวังว่า จะมีขา่วดี
ที�ชว่ยกระตุ้นบรรยากาศของตลาด รวมถึงอัตราการเติบโตของสิน
เชื�อที�แข็งแกรง่ การเรง่การเบิกจ่ายการลงทุนภาครัฐ และตัวชี�วัดทาง
เศรษฐกิจมหภาคที�นา่สนใจ เชน่ การเติบโตของ GDP (เป�าหมายที�  
8% ในป� 2568) ตัวเลขยอดขายปลีก โดยเฉพาะอยา่งยิ�งในชว่ง
เทศกาลวันหยุดจะถูกจับตามองอยา่งใกล้ชิดในฐานะตัวชี�วัดหลักของ
การฟ�� นตัวการบริโภคของเวียดนาม

มูลค่าเฉลี�ยการซื�อขายรายวันลดลง 14.2% เมื�อเทียบรายสัปดาห์
เหลือ 534.44 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (18,400 ล้านบาท) ซึ�งเป�นระดับ
ต�าสุดนับตั�งแต่เดือนพฤษภาคม 2023 และยังคงต�ากว่า 600 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ในชว่ง 8 สัปดาห์ที�ผา่นมา สภาพคล่องที�ต�าสะท้อน
ถึงการเบี�ยงเบนของกระแสเงินทุนออกจากตลาดหุ้น

นักลงทนุต่างชาติสิ�นสดุการขายที�ยาวนานติดต่อกัน 9 สปัดาห ์โดย
มีการซื�อสุทธิ 43.27 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในสัปดาห์นี� หุ้นที�ซื�อมาก
ที�สุดคือ FPT ที� 49.14 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ, MSN ที� 17.01 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ, CTG ที� 5.39 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และ DPM ที� 4.6
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในทางกลับกัน VCB อยูใ่นอันดับสูงสุดของ
รายการขายที� 8.07 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ตามด้วย HDB ที� 6.37 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ และ VRE ที� 5.78 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

การเคลื�อนไหวของกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาด ภาคธุรกิจทั�ง 10
อุตสาหกรรม ป�ดตลาดสัปดาห์นี�ในแดนบวก โดย

กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศ (IT) นําตลาดด้วยการปรับตัวขึ�น 7.6%
โดยหลักๆมาจากหุ้น VGI และ FPT แม้ว่าสัปดาห์นี�จะไมม่ีป�จจัย
สนับสนุนที�สําคัญมากนัก นอกจากความต้องการซื�อที�แข็งแกรง่จาก
นักลงทุนต่างชาติในหุ้น FPT

กลุ่มสาธารณูปโภค เพิ�มขึ�น 3.6% หลังจากมีการผา่นกฎหมาย
ไฟฟ�าฉบับใหม ่กฎหมายฉบับใหมน่ี�คาดว่าจะไมเ่พียงแต่ชว่ยขจัด
อุปสรรคในการลงทุนโครงการพลังงานเท่านั�น แต่ยังให้กรอบทาง
กฎหมายที�มั�นคงสําหรับการพัฒนาของภาคธุรกิจนี�ด้วย

กลุ่มการเงิน เพิ�มขึ�น 1.44% สว่นใหญม่าจากการสนับสนุนของหุ้น
ธนาคาร ในชว่งสัปดาห์ที�ผา่นมา ธนาคารกลางแหง่เวียดนาม (SBV)
ประกาศอนุมัติโควต้าสินเชื�อเพิ�มเติมให้กับธนาคารพาณิชย์ที�ปล่อย
สินเชื�อไปแล้ว 80% ของเป�าหมาย ซึ�งการดําเนินการดังกล่าว
สอดคล้องกับคําสั�งของนายกรัฐมนตรี เพื�อกระตุ้นความต้องการสิน
เชื�อให้ถึงเป�าหมายประจําป�งบประมาณ 2024 ที� 15% นอกจากนี�
หุ้นกลุ่มธุรกิจประกันภัยยังดึงดูดความสนใจ โดยสว่นใหญพุ่ง่ขึ�น
อยา่งแข็งแกรง่ ซึ�งอาจเป�นผลมาจากความคาดหวังอัตราดอกเบี�ย
เงินฝากที�เพิ�มสูงขึ�น

กลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์เพิ�มขึ�นน้อยที�สุดที� 0.42% โดยดัชนีกลุ่มถูก
ถ่วงลงจากราคาหุ้นของ VHM ลดลงหลังจากที�มาตรการการซื�อหุ้น
คืนได้เสร็จสิ�นลง แต่ขณะเดียวกันก็มีสัญญาณการฟ�� นตัวของตลาด
อสังหาริมทรัพย์ ตัวอยา่งเชน่ มีการเป�ดตัวโครงการใหม ่2 โครงการ
ในโฮจิมินห์ซิตี�นําโดย Gamuda Land (Eaton Park) และ
Masteries (The Global City) ในสัปดาห์นี� ซึ�งมีขา่วว่าทํายอดขาย
ได้สูงมาก


