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Key takeaway จาก Exclusive Meeting 

สรุปการประชมุ Exclusive meeting กบัทางผูบ้ริหาร APCS เมืÉอ 10 ก.ย. 64 ดงันีÊ 
 
■ Outlook 

บริษัทตัÊงเป้ารายไดปี้ 2564 ราว 2.6 พันลา้นบาท (+22%YoY) จากทัÊงธุรกิจ EPC และ 
ธุรกิจ AUTO คาดกาํไรปี 2564 จะ Turnaround จากปี 2563 ทีÉมีกาํไรสุทธิเท่ากับ 14 
ลา้นบาท จากกาํไรงวด 1H64 เท่ากบั 138 ลา้นบาท พลิกจากขาดทนุ (81) ลา้นบาทใน 
1H63 ปัจจยัจาก 
1. ธุรกจิ EPC (สัดส่วน ŝś% ของรายได้ řH64) 

 แนวโนม้ธุรกิจ EPC ช่วง ŚHŞŜ ดีกว่าครึÉงแรกของปี คาดมีงานรอส่งมอบเพืÉอ
รบัรูร้ายได ้ŚHŞŜ ราว ř,ŚŝŘ ลา้นบาท รวมปีŚŝŞŜ ราว ř,şŝŝ ลา้นบาท ใน
จาํนวนนีÊส่วนมากเป็นงานจากธุรกิจระบบจาํหน่ายและสถานีไฟฟ้าแรงสูงและ
ธุรกิจพลงังานแสงอาทิตย ์อีกทัÊงช่วงปลายปีเป็นช่วง High season ของธุรกิจ
จากการส่งมอบงานตามปีงบประมาณ 

 ขอ้มูลล่าสุด ณ řŘ ก.ย. ŞŜ บริษัทมี backlog ราว Ş,ŝŚŚ ลา้นบาท แบ่งเป็น
งาน EPC ś,ŘşŘ ลา้นบาท และงาน O&M ś,ŜŝŚ ลา้นบาท โดยยงัมีโอกาสเข้า
ร่วมประมูลงานอีกราว ř หมืÉนลา้นบาท (บน Probability śŘ% คิดเป็นราว ś 
พนัลา้นบาท) 

 แผนเพิÉมสดัส่วนงานบรหิารและซอ่มบาํรุง (O&M) เพิÉมขึ Êน เพืÉอเพิÉม Recurring 
Income ชว่ยลดความเสีÉยงจากความไม่สมํÉาเสมอของรายไดง้าน EPC 

2. ธุรกจิ AUTO (สัดส่วน ŜŜ% ของรายได้ řH64) 
บรษิัทคาดผลการดาํเนินงานธุรกิจ AUTO ปี ŚŝŞŜ จะทาํจดุสูงสุดใหม่ คาดรายได้
ราว ŠŚŘ ล้านบาท (+śŘ%YoY) เน้นผลิตชิ Êนส่วนทีÉมีอัตรากําไรขัÊนต้นสูง เช่น 
ชิ Êนส่วน Big bike (สดัส่วน řŚ% ของ AUTO) และ อปุกรณท์างการแพทย ์(สดัส่วน 
Ş% ของ AUTO)  
 

■ Comment 
เรามีมุมมองเชิงบวกต่อขอ้มูลทีÉไดร้ับฟังจากการประชุมในวันนี Ê จาก (ř) แนวโนม้การ
เติบโตของผลประกอบการช่วง ŚHŚř ทีÉคาดว่าจะดีกว่าครึÉงแรก จากทัÊงธุรกิจ EPC และ 
AUTO รวมถึง backlog ในมือจาํนวนมาก (Ś) Upside จากแผนการ Spin off บ. A2 
Technologies (EPC) ในช่วงปลายปี ŚŝŞŝ และอยู่ระหว่างศึกษาข้อดีและขอ้จาํกัดใน
การขายธุรกิจบริหารจดัการนํÊาออก เพืÉอโฟกสัในธุรกิจทีÉเชีÉยวชาญมากขึ Êน 
 

■ Recommendation 
ราคาปัจจุบนัคิดเป็น Forward P/E ราว 10-11 เท่า เทียบกบัค่าเฉลีÉยอตุสาหกรรมกลุ่ม
บริการรบัเหมาก่อสร้างย้อนหลัง 3 ปี ทีÉราว 59 เท่า และกลุ่มยานยนตที์Éราว 19 เท่า 
Median consensus ทีÉ ş.ŝŝ บาท/หุน้ (อา้งองิ settrade) 
 

ความเสีÉยง: ความไม่สมํÉาเสมอของรายไดแ้ละอตัรากาํไรของงานโครงการ, นโยบายภาครฐั 
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Exhibit 1:  Earned Revenue 2017 – 2021F - AUTO 

 
Source: Company Data 

Exhibit 2:   Earned Revenue 2017 – 2021F - EPC 

 
Source: Company Data 

Exhibit 3:  APCS- Pipeline Developing EPC & O&M (as of 25 Aug 2021) 

 
Source: Company Data 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


