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คาํแนะนํา 

ซือเก็งกาํไร 

ราคาปิด 

42.75 บาท 
ราคาเป้าหมาย 

46.00 บาท 
หมวดอตุสาหกรรม/ธุรกิจ 

พลังงานและสาธารณูปโภค 
Anti-corruption: 

ได้รับการรับรอง 

CG SCORE 

 
  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

( + ) BCP Analyst Meeting 

 
ผู้บริหารยงัมีมมุมอเชงิบวกต่อแนวโน้มผลการดาํเนินงานในปี  
 

1) เป้า Synergy ระหว่าง BCP และ BSRC ยังคงเป้าไว้ทีปีละ  พันล้านบาท โดยในปี 
 คาดว่าจะอยู่ราว .  พนัล้านบาท 

2) หลังจากทีเริมเข้าไป Operate โรงกลันที BSRC สามารถเพิมกําลังการผลิตมาเป็น 
150 KBD ได้ตามแผนตงัแต่ในเดือน ม.ค. 2024 ทผี่านมา และคาดว่าทงัปีจะเฉลียที 
150 KBD +25% จากระดบัเดิมที BSRC เคยผลิตได้ 

3) การทํา Crude Optimization สําหรับทัง  โรงกลัน จะช่วยให้ทัง  โรงกลันได้
ประโยชน์จาก Crude ทมีีความหลากหลายมากขึนและต้นทนุการขนส่งทีจะลดลง 

4) ยังคงเป้าการผลิต Sustainable Aviation Fuel (SAF)  ให้ได้ภาบใน Q  กําลัง
การผลิตทีระดับ  ล้านลิตรต่อวัน ซึงปัจจุบันส่วนต่างราคาของ SAF นันมีความ
น่าสนใจ โดยส่วนต่าง SAF กับต้นทุนทีเป็น Used Cooking Oil อยู่ทีประมาณ 
USD1.5/Liter หรือ USD230/bbl ซึงสงูกว่า Crack spread ของนํามนั Jet ท ีUSD20-
30/bbl 

5) ปี  น่าจะเห็นธุรกิจ Bio-Based Product ทีดีขึน เนืองด้วย Captive Demand 
ภายในกลุ่มเพิมขึนจาก BSRC ซงึจะช่วยให้ Operation ขอ Biodiesel ดีขึน 

6)  OKEA ปี  ปริมาณการผลิตจะเพิมขึน จาก  KBOED มาเป็น  KBOED 
+ % หลงัจากทีรับโอนแหล่ง Statfjord เป็นทีเรียบร้อยตงัแต่ สินปี   

7) แนวโน้มทิศทาง GRM ใน Q  ปรับดีขึน QoQ, ปริมาณการขายนํามนั Retal ปรับ
เพิมขึน % ถึง % QoQ, โรงกลัน BSRC มีกําลังการกลันเพิมขึน % QoQ , 
BCPG จะมี gain จากกการขายโรงไฟฟ้าทีญีปุ่ น และ OKEA จะรับรู้แหล่ง Statfjord 
เป็นไตรมาสแรก + % QoQ 

 
ความเหน็ 
เรามีมมุมองเป็นบวกกับการประชุมนกัวิเคราะห์ ผู้บริหารยงัคงแสดงว่ามนัใจต่อแนวโน้ม
ผลการดําเนินงานในปี 2024 นี รวมถึง Synergy ทีจะได้รับจาก BSRC และการเข้าไป 
Operate นนัก็เป็นไปตามแผนทีวางไว้เป็นอย่างดี นอกจานีแนวโน้มของผลการดําเนินงาน
ใน 1Q24 เราประเมินแล้วว่าน่าจะอยู่ในระดับทีดีมาก จากทุกๆ Business Unit ทีดีขึน 
QoQ จากทัง GRM ทีปรับขึน โรงกลนั BSCR มีกําลังการกลนัเพิมขึน OKEA ทีรับรู้แหล่ง
การผลิตใหม่ไตรมาสแรก 
ยงัคงประมาณการกําไรปี  ที .  หมืนล้านบาท + % YoY แต่ถ้าไม่นบัรวมรายการ
พิเศษในปี  จะเติบโตราว % YoY โดยปี  เราคาดว่าจะมีการเติบโตได้ดีจาก
รับรู้ผลกําไรจาก BSRC เต็มปี และการอตัราการผลิตของ BSRC ทเีพิมขึนหลงัจากการเข้า
ไปถือหุ้นของ BCP 
คงคําแนะนํา ซือเก็งกําไร และราคาเป้าหมายที  บาท แม้ว่าแนวโน้มผล
ประกอบการใน 4Q23 จะออกมาขาดทุน แต่ 1Q24 คาดว่าจะกลับมามีกําไรทีดี
จากค่าการกลันทปีรับเพิมขึน และราคานํามันททีรงตัว 
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BCP Synergy Benefit 

 
Source: Company 

OKEA Volume 

 
Source: Company 
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1Q24 Outlook 

 
Source: Company 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


