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รายได้ 4Q64 คาดเติบโต YoY   

ประเด็นสาํคัญจากการประชุม 
 รายงานกาํไรสุทธิใน 3Q64 ทีÉ  2.50 พันลา้นบาท ปรับตัวสูงขึ Êน 72.8% QoQ และ 

34.2% YoY  
 สัดส่วนรายไดจ้ากการบริการทางการแพทยอ์ยู่ทีÉ 1.89 หมืÉนล้านบาท ปรับตัวสูงขึ Êน 

15.0% QoQ และ 17.0% YoY จากรายไดที้ÉเพิÉมขึ ÊนทีÉเกีÉยวขอ้งกบั COVID-19 จากการ
ใหบ้ริการ Hospitel จาํนวน 6,000 ทีมีอตัราการครองเตียงทีÉ 40% และโรงพยาบาลมี
การรับผู้ป่วย COVID-19 สีเหลือง-แดง จาํนวน 2,750 เตียง มีอตัราการครองเตียงทีÉ 
90% ส่งผลใหมี้สดัสว่นรายไดที้ÉเกีÉยวขอ้งกบั COVID-19 ทีÉ 25%  

 Capacity ในการรบัตรวจเชื Êอ COVID-19 อยูที่É 10,000 ราย/วนั โดยการตรวจเชื Êอ
เฉลีÉยใน 3Q64 อยูที่É 7,000 ราย/วนั และในเดือนต.ค. 2564 แมจ้าํนวนผูต้ิเชื Êอจะ
ตํÉากว่า10,000 ราย/วนั แตย่อดรบัตรวจเชื Êอยงัคงอยูที่ÉระดบัเฉลีÉย 7,000 ราย/วนั  

 อตัราการครองเตียง (Non COVID-19)เฉลีÉยใน 3Q64 อยู่ทีÉ 71% และในเดือน
ต.ค. 2564 มอีตัราการครองเตียงทีÉ 75% ฟืÊนตวัตอ่เนืÉองจาก 3Q64  

 คงคาดการณ ์EBITDA Margin ของทัÊงปี 2564 ทีÉ 22% โดยทีÉใน 3Q64 มี EBITDA 
Margin อยู่ทีÉ 25.4% ปรบัตวัสูงขึ Êนจาก 2Q64 ทีÉระดับ 21.2% และการรบัคนไข ้
COVID-19 ทีÉเพิÉมขึ Êน ไม่ไดเ้ป็นการกระทบต่อ Margin แมว้่ารายไดบ้างส่วนมา
จากการสนบัสนุนของภาครฐั  

 คาดคนไขต้่างชาติจะฟืÊนตัวโดดเด่นในปี 2565 จากปัจจุบันทีÉมีจาํนวนผู้ป่วย
ต่างชาติรอเขา้รบัการรกัษา 475 ราย โดยทีÉเป็นชาวตะวนัออกกลางทีÉ 214 ราย 
แสดงใหเ้ห็นถึงความเชืÉอมัÉนจากผู้ป่วยต่างชาติทีÉมีต่อกลุ่ม BDMS และการเปิด
ประเทศในวนัทีÉ 1 พ.ย. 2564 ส่งผลใหก้ารขอเอกสารเดินทางมายงัประเทศไทย
สะดวกขึ Êน 

 BDMS มีการลงทุนในระบบ Digital Transformation และได้ตัÊงเป้าหมายทีÉจะ
เพิÉมจาํนวนผูป่้วยทีÉมาใชบ้ริการใหถ้ึง 20 ลา้นราย โดยการลงทุนนี Êครอบคลุมถึง
ระบบ Digital ทีÉจะชว่ยใหก้ารรกัษาไดแ้บบ Anytime and Anywhere   

Comment 
คาดผลประกอบการ 4Q64 จะอ่อนตัวลง QoQ เนืÉองจากสถานการณ์ COVID-19 ใน
ประเทศดีขึ Êน แต่จะปรบัตวัสูงขึ Êน YoY โดยทีÉรายไดจ้ากกลุ่ม IPD ทีÉเป็น Non COVID-19 
คาดว่าจะฟืÊนตัวไดด้ี โดยเฉพาะจากกลุ่มคนไขต้่างชาติทีÉเริÉมกลับมาบินไดห้ลังการเปิด
ประเทศ ในขณะทีจาํนวนรบัตรวจเชื Êอ COVID-19 ยงัคงอยู่ในระดบัทีÉใกลเ้คียงกับ 3Q64   
เรายงัคงคาดว่าปี 2564 จะมีกาํไรทีÉ 8.64 พันลา้นบาท เติบโต 19.8% YoY และคาดการ
ฟืÊนตัวทีÉแข็งแกร่งจากการดาํเนินงานปกติของ BDMS หลังจากวิกฤติ COVID-19 ยงัคง
คาํแนะนาํ “ซื Êอ” ทีÉราคาเป้าหมาย 26.80 บาท 

 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

Sales(Bt mn)  82,723   68,074   74,021   79,878   86,235  

EBITDA (Bt mn)  16,752   13,955   14,115   14,875   15,714  

Net Profit (Bt mn)  15,517   7,214   8,641   9,063   9,436  

EPS (Bt)  0.46   0.55   0.58   0.54   0.57  

EV/EBITDA (x)  20.63   24.47   23.53   22.34   20.98  

PER(x) 25.24 45.61 43.52 46.25 49.84 

DPS(Bt)  0.55   0.55   0.30   0.32   0.33  

Div Yield (%) 2% 3% 1% 1% 1% 

ROE (%) 18% 8% 10% 10% 10% 

P/BV (X)  4.67   3.74   4.52   4.80   5.14  
Source: BDMS, Trinity Research 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 




