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คาํแนะนํา 

ซืÊอ 

ราคาปิด 

28.25 บาท 
ราคาเป้าหมาย 

34.20 บาท 
หมวดอตุสาหกรรม 

การแพทย ์
Anti-corruption: 

n/a 
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ตัÊงเป้าเติบโตเฉลีÉย 10% ตอ่ปี   

Meeting key takeaways 
 EBITDA Margin ช่วง 4Q66 อยู่ทีÉ  24.9% ปรับตัวสูงขึ Êนจาก 23.7% ใน 4Q65 

และ EBITDA Margin ทั Êงปี 2566 อยู่ทีÉ 24.2% อ่อนตวัลงเล็กน้อยจาก 24.7% ใน
ปี 2565 เนืÉองจากช่วง 1H65 ยงัคงมีสดัสว่นรายได้จากกลุม่ COVID-19 

 รายได้คนไข้ไทยใน 4Q66 ปรับตวัสูงขึ Êน 10% YoY และรายได้จากคนไข้ต่างชาติ
ปรับตวัสงูขึ Êน 18% YoY เติบโตจากกลุม่คนไข้ Fly In เป็นหลกั 

 รายได้จากคนไข้ไทยในปี 2566 เติบโต 6% YoY โดย Non-COVID สงูกว่าปี 2562 
ทีÉ 27% และรายได้จากกลุม่คนไข้ต่างชาติเติบโต 23% YoY 

 สัดส่วนรายได้จากคนไข้ไทย : ต่างชาติ อยู่ทีÉ  73:27 โดยช่วง Pre-COVID มี
สดัส่วนอยู่ทีÉ 70:30 โดย BDMS ตั Êงเป้าทีÉจะเพิÉมสดัส่วนรายได้จากคนไข้ต่างชาติ
ให้กลบัมาอยู่ทีÉ 30% ของรายได้ 

 รายได้จากกลุ่มประกันสงัคมในปี 2566 อยู่ทีÉ 2% ของรายได้รวม เท่ากับปี 2562 
และตั Êงเป้าทีÉจะมีจํานวนผู้ประกันตนในระบบ 1.0 ล้านรายภายในปี 2568 จาก 
8.0 แสนรายในปี 2566 

  ปี 2567 จะมีการเปิดให้บริการโรงพยาบาลเพิÉม 2 แห่ง ได้แก่ โรงพยาบาลพญา
ไท ศรีราชา 2 ทีÉรองรับกลุ่มประกันสงัคม และ โรงพยาบาลเด็กสมิติเวช ทีÉจะมา
เพิÉมจํานวนเตียงอกี ŚŚś เตียง ส่งผลให้มจีํานวนเตียงรวม 8,800 เตียง 

 ตั Êงเป้าการเติบโตของรายได้เฉลีÉย 10% ต่อปี จากการเพิÉม CoE (ปัจจุบันมี 
โรงพยาบาลทีÉเป็น CoE 14 แห่ง) ในโรงพยาบาลต่างๆ และการเข้าสู่สังคม
ผู้สงูอาย ุทีÉมี Demand กลุม่การแพทย์สงูขึ Êน  

 คาด EBITDA Margin ปี 2567 ทีÉ  24-25% 
 หลังจากการ Renovate โครงการ BDMS Wellness คาดว่าจะมีรายได้ทีÉเข้ามา

เพิÉมขึ Êนจากทั Êงกลุ่ม Wellness และกลุ่มโรงแรม ทีÉสามารถรองรับลูกค้ากลุ่ม 
MICE เพิÉม 

 รายได้ช่วง 2M67 เติบโตรา 15% YoY โดยกลุ่มคนไข้จีนมีการเติบโตโดดเด่นทีÉ 
40% YoY 

 
Comment 
คาด 1Q67 มีผลประกอบการอ่อนตัวลง QoQ ซึÉงเป็นผลจากฤดูกาล แต่ยังคงสามารถ
เติบโตได้ YoY จากทั Êงคนไข้ไทยและคนไข้ต่างชาติ โดยเฉพาะกลุ่ม Fly In  จากการปรับ
เพิÉมเทีÉยวบินจากหลายประเทศ  และจะส่งผลให้มีรายได้/บิลทีÉสงูขึ Êน เนืÉองจากเป็นการรับ
การรกัษาโรคซบัซ้อน ทั Êงนี Ê การปรับเพิÉมสดัสว่นรายได้จากกลุม่ประกันสงัคมคาดว่าจะช่วย
ลดความผนัผวนของรายได้ในช่วงวิกฤติ เรามอง Upside จากกลุ่มคนไข้จีน Fly In ทีÉคาด
ว่าจะเริÉมเห็นการกลบัมารับบริการสงูขึ Êนจากมาตรการฟรีวีซ่า เรายังคงคําแนะนํา “ซื Êอ” ทีÉ
ราคาเป้าหมาย 34.20 บาท  

  
 
 
 
 
 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


