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อัพเดทการประชุมนักวิเคราะห ์ 
Highlight 
 Installed Capacity เพ ิ ่มข ึ ้นจาก 3,338 MW เป ็น 3,568 Mw (+6.8%) จากการ การ 

SCOD โรงไฟฟ้ามาบตาพุด รวมถึงการได้โรงไฟฟ้า solar ใน Malaysia อีก 90 MW 
 รายได้ 1Q66 อยู่ท่ี 15,750 ล้านบาท โต 6.7% YoY มาจากการปรับ EGAT Tariff ขึ้น 5% 

โดยสัดส่วนของรายได้แบ่งเป็นของ SPP 74% และเป็นการขายไฟให้กับรัฐบาล 69.2%  
 ในไตรมาสแรกมีลูกค้า IUs ดึงไฟเพิ่มขึ้น 12.2 MW โดยเป็นการทำสัญญา PPA ที่ 34.4 

MW และจะเริ่มมีการทยอยดึงไฟเพ่ิมขึ้น และจะมีลูกค้า IU เพ่ิมไตรมาสละ 10 MW 
 โรงไฟฟ้าพลังงานลมมีปริมาณขายสูงขึ้น 39% YoY โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของ capacity 

factor ที่อยูร่าว 45% จากปกติที่ค่าเฉล่ียราว 28%  
2566 Outlook 
 ค่า Ft ใน 1Q66 อยู่ที่ 154.92 สตางค์ จาก 93.43 สตางค์ในไตรมาส 4Q65 แต่จะลดลง

เหลือเฉลี่ยที่  112.43 สตางค์ ในไตรมาส 2 อย่างไรก็ตามราคาก๊าซธรรมชาติลดลงเยอะ
กว่าค่า Ft ในช่วงไตรมาส 2Q66 ส่งผลให้อัตรากำไรข้ันต้นขยายตัวได้อยู่ 

 จะมีการ SCOD โรงไฟฟ้า U-Tapao Solar และอ่างทองเพาเวอร์ ในไตรมาส 2Q66 คิด
เป็นกำลังการผลิตรวมที่ 348 MW  

 คาดต้นทุนก๊าซธรรมชาติทั ้งปีอยู ่ราว 400 – 450 บาทต่อ MMBTU จาก 476 บาทต่อ 
MMBTU ในปี 65 โดยจะเร่ิมเห็นราคาก๊าซธรรมชาติปรับตัวลดลงช่วง 2H66 โดยบริษัทได้
ให้ข้อมูลว่าในไตรมาส 2 ราคาก๊าซธรรมชาติอยู่ท่ี 420 บาทต่อ MMBTU 

 วางแผนเพิ ่มลูกค้า IUs อีกราว 50 – 60 MW (รวมลูกค้า IUs ที ่เพิ ่มในไตรมาสแล้ว 
12.2MW)  จาก 33MW ในปี 65  

 บริษัทได้ทำ sensitivity analysis โดยถ้าราคาก๊าซธรรมชาติลดลง 1 บาท จะทำให้กำไร
เพ่ิมขึ้น 18 ล้านบาทต่อเดือน 

 

ความเหน็นักวิเคราะห ์ 

 เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ โดยแนวโน้มไตรมาส 2Q – 3Q ยังโต
ได้ YoY และ QoQ จากค่า Ft ที่ยังอยู่ในระดับสูง ในขณะที่ราคาก๊าซธรรมชาติยังเป็นขา
ลง ส่วนไตรมาส 4 ยังมีความไม่แน่นอนเรื่องค่า Ft ที่อาจเป็นประเด็นที่กดดันอัตรากำไร
ข้ันต้นและกำไรสุทธิ 

 เปลี ่ยนคำแนะนำจาก “ซื ้อ” เป็น “ถือ” เนื ่องจากในระยะสั ้นบริษัทอาจถูกกดดันจาก
นโยบายรัฐบาลใหม่ที่จะลดค่าไฟ รวมถึงการปรับโครงสร้างการผลิต ทั้งนี้ในการลงทุน
ระยะยาวเรามองว่า BGRIM ยังน่าสนใจ โดย BGRIM ตั้งเป้าขยายกำลังการผลิตเป็น 
10,000 MW ภายในปี 2573 และคาดว่าจะเป็นการลงทุนโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนกว่า 
50% ทั้งในและต่างประเทศ 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


