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อัพเดทการประชุมนักวิเคราะห ์ 
 Packaging Supply Chain 

o ยอดขายผลิตภัณฑ์ขวดแก้วในถูกกระทบตั้งแต่ 4Q65 จากลูกค้าส่งออกต่างประเทศ 
แต่ใน 1Q66 ดีขึ้นจากสินค้าเครื่องดื ่ม alcohol และ non-alcohol แต่อัตรากำไร
ข้ันต้นยังถูกกดดันจากราคาน้ำมัน ราคาพลังงาน และราคา raw materials โดยทาง
ผู้บริหารคาดว่าราคาต้นทุนจะดีขึ้นในช่วง 2H66 

o ยอดขายผลิตภัณฑ์กระป๋องอลูมิเนียม Flat QoQ เนื่องจากในไตรมาส 4Q65 ลูกค้า
มีการ stock สินค้าไว้เยอะ ทำให้เกิด inventory over hanged ทั้งในประเทศไทย
และเวียดนาม รวมถึงเศรษฐกิจในประเทศเวียดนามถูกกระทบจากภาคส่งออกทำให้
มียอดขายน้อยลง โดยผู้บริหารมองว่าการฟื้นตัวจะเป็นแบบค่อยๆเป็นค่อยๆไป และ 
positive outlook ได้แก่การท่องเที่ยว และอากาศที่รอ้นในไทย ด้านอัตรากำไรขั้นต้น
ยังไม่กลับมาเป็นปกติเนื่องจาก commodities ต่างๆที่เป็นต้นทุน รวมถึงค่าเงิน USD 
ยังผันผวน โดยมองว่าใน 2H66 ต้นทุนต่างๆจะเริ่มลดลง 

 Consumer Supply Chain 
o ใน 1Q66 กลุ ่ม Food (Snack) โตได้ดีจากการทำ campaign and promotion ที่

ตอบโจทย์ลูกค้า ทั้งนี้ SG&A เพิ ่มขึ ้นจากค่าไฟ และคาดว่าจะดีขึ ้นในไตรมาส 
2Q66  

o ด้านผลิตภัณฑ์กระดาษดีขึ้นจากราคาเยื้อกระดาษและค่าระวางเรือที่เป็นขาลง 
นอกจากนี้ต้นทุนกระดาษ recycle ในโรงงานกระดาษทิชชูในเวียดนามก็ปรับตัว
ลดลง ละคาดว่าจะส่งผลให้อัตรากำไรข้ันต้นในไตรมาสต่อๆไปดีข้ึน   

 Healthcare & Technical Supply Chain 
o ใน 1Q66 รายได้เพิ่มขึ้นจาก governance sales project ที่ฟื้นตัว (โดยหลักได้แก่

กลุ่มยาต่างๆ) และเนื่องจากสินค้ากลุ่มนี้มีอัตรากำไรขั้นต้นที่สูง ทำให้อัตรากำไร
ขั ้นต้นโดยรวมเพิ่มขึ้น 120 bps ด้าน SG%A to sales ที่เพิ ่มขึ ้นเกิดจากการทำ 
promotion ต่างๆ 

o ผู้บริหารคาด 2Q66 ผลประกอบการดีขึ้นจากการขายเครื่องมือแพทยแ์ละเคมภีณัฑ์
อาหาร 

 Modern Retail Supply Chain (BigC) 
o SSSG (Ex B2B) อยู่ที่ +6% โดย format ที่โตดีได้แก่ Hypermarket format (SSSG 

+9%) ในขณะที่ Mini BigC format SSSG ติดลบเล็กน้อยเนื่องจากปีที่แล้วได้รบั
ประโยชน์จากการขายสินค้าที่เกี่ยวข้องกับ COVID-19  

o ด้านอัตรากำไรขั้นต้น +194 bps ดีกว่าอัตรากำไรขั้นต้นช่วง Pre-COVID-19 แล้ว 
(ช่วงนั้นอัตรากำไรขั้นต้นอยู่ที่ 18%) ดีขึ้นจาก promotion ต่างๆที่ประสบผลสำเร็จ
รวมถึงสัดส่วนยอดขาย B2B น้อยลง (ยอดขาย B2B มีอัตรากำไรขั้นต้นที่ต่ำกว่า 
B2C) ส่วน SG&A เพิ่มข้ึนจา กค่าไฟ และการทำ promotion  

o Rental income โต 7% โดยอัตราส่วนลดเหลือเพียง 0.4% แต่ occupancy rate 
ลดลงจากพื้นที่สาขาราชดำริ 21,000 ตรม. ไม่ได้ใช้งาน โดยผู้บริหารมองว่าการโต
จะค่อยๆฟื้น เนื่องจากผู้เช่ากลุ่มธนาคารทยอยปิดสาขา ทำให้ต้องปีการ renovate 
ให้เหมาะกับร้านค้าใหม่ๆ 

o ผู้บริหารคาด 2Q66 โตต่อเนื่องจาก Back to School และ ส่งกรานต์ นอกจากนี้
อากาศที่ร้อนใน 2Q66 ช่วยดันยอดขายกลุ่ม electronic 

 
ความเหน็นักวิเคราะห ์

 เรายงัแนะนำ ”ซื้อเกง็กำไร” โดยให้ราคาเป้าหมายที่ 44 บาท โดยมองวา่ BJC จะสามารถ
รักษาโมเมนตมัการโตในไตรมาส 2 ได้ดี นำโดยกลุ่ม Modern Trade ท่ีได้ประโยชนจ์าก
เทศกาลต่างๆ รวมถงึการท่องเท่ียว ผู้บริหารยังคงเป้าการเตยิโตเดิม (ยอดขายโต 
double-digits และ อัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มข้ัน 75 – 100 bps) ทั้งนีป้ัจจัยท่ีอาจกดดันราคา
หุ้นในระยะส้ันได้แก่นโยบายการข้ึนค่าแรงข้ันต่ำ โดยบริษัทมองวา่การขึ้นคา่แรงจะ
กระทบบริษัทอย่างจำกดั เน่ืองจากมีพนักงานที่ต้องปรับค้าแรงเพียงแค่ 30% ของ
พนักงานทัง้หมด เราประเมินว่าการข้ึนค่าแรง 10% จะกระทบกับกำไรสุทธิราว 2% 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


