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XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/22-31/12/22 08/03/23 0.75 

01/01/21-31/12/21 11/03/22 1.00 

01/01/20-31/12/20 29/04/21 0.50 
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Stock information 

ราคาปิด 27.50 บาท 

ราคาปิดสูง/ต่ำใน 1 ป ี 36.25/24.10 บาท 
มลูค่าตลาด 65,999 ล้านบาท 

ปริมาณหุ้น (พาร์ 0.25) 2,399.9 ล้านหุ้น 

Free Float 47.39% 
Foreign Limit/Available 30%/24.73% 

NVDR in hand (% of share) 5.44% 

ปริมาณหุ้นเฉลี่ย/วนั(‘000) 13,517.19 
Anti-corruption: ได้รับการรับรอง  

CG Score:   

ภาพรวมยังดูดีแม้ค่าใช้จ่ายจะสูงขึ Êน 

 ยังคงแนะนํา “ซื Êอ” โดยใหร้าคาเป้าหมายปี 66 ทีÉ 39 บาท (อิง P/E เฉลีÉยยอ้นหลงั 
5 ปีทีÉ 27 เท่า) ราคาปัจจุบันคิดเป็น forward P/E ปี 66 ทีÉ 18.8 เท่า 

 คาดกาํไร 2Q66 อยู่ทีÉ 771 ล้านบาท +24.4% YoY, -11.8% QoQ  
 โต YoY จากการขยายสาขา รวมถึง SSSG ทีÉคาดว่าจะอยู่ในระดับ 10% 
 ลดลง QoQ เนืÉองจากไม่ได้อยู่ในช่วงทีÉหลายแบรนดเ์ปิดตัวสินค้าใหม่และหมด

มาตราการ “ช้อปดีมีคืน” 
 คาดกาํไรปี 66 อยู่ทีÉ 3,500 ล้านบาท โต 15.2% จากการขยาย market share และ

จาํนวนนักท่องเทีÉยวทีÉเพิÉมขึÊน รวมถึงการขยายสาขาแบรนดอ์ืÉนๆ 

2Q66 Earning Preview 
 คาดบริษัทฯ ประกาศกำไร 2Q66 ที่ 771 ล้านบาท +24.4% YoY, -11.8% QoQ 

1. คาดรายได้ขายโต 17.6% YoY, -1.7% QoQ โต YoY จากการขยายสาขา 30 – 
40 สาขา รวมถึงการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมราว 10 - 13% และการรับรู้
รายได้แบรนด์อื่นอย่าง BeBePhone, Dr.Pharma และ Petpaw แต่รายได้ลดลง 
QoQ จากปัจจัยตามฤดูกาล เนื ่องจากช่วงปลาย 4Q65 – 1Q66 มีการเปิดตัว
สินค้า iPhone และ แบรนด์อื่นๆ ส่งผลให้ยอดขาย 2Q66 ดูอ่อนตัวลงเมื่อเทียบ 
QoQ  

2. ด้าน Gross margin คาดอยู่ที่ 13.7% ปรับตัวเพิ่มขึ้น YoY ทรงตัว QoQ (Gross 
margin อยู ่ ท่ี 13.2% ใน 2Q65 และ 13.8% ใน 1Q66) เพิ ่มขึ ้นจาก product 
sales mixed ที่มีสินค้ากลุ่ม IT และ Accessories ที่มีอตัรากำไรข้ันต้นสูงข้ึน 

3. ด้าน SG&A to sales คาดอยู่ที่ 8.0% (SG&A to sales อยู่ที่ 8.0% ใน 2Q65 และ 
7.4% ใน 1Q66) ทรงตัว YoY แต่เพิ่มขึ้น QoQ จากค่าไฟ และค่าใช้จ่ายในการ
ขยายสาขา รวมถึงค่าใช้จ่าย marketing campaign ต่างๆ เพื่อระบายสินค้าก่อน
เปิดตัวสินค้าใหม่ช่วง 2H66  

 ผลประกอบการ 1H66F คิดเป็น 47% ของประมาณการกำไรสุทธิปี 66  

 2566 Outlook 
 คาดกำไรปี 66 อยู่ที่ 3,500 ล้านบาท โต 15.2% ต่ำกว่าเป้าที่ผู้บริหารตั้งไว้ที่ 20% โตจาก

การขยายสาขาและยอดขายสาขาเดิม รวมถึงการรบัรู้รายได้เพิ่มเติมจากธุรกิจอื่นๆ โดยใน
ปี 66 บริษัทวางแผนขยายสาขาเป็น 1,400 จากท่ีมีอยู่ 1,280 สาขาช่วงกลางไตรมาส 2 
ความเสีÉยง: ความเส่ียงจากกำลังซื้อชะลอตัว และการหดตัวของอุตสาหกรรมไอที 

Financial Highlights 

Year End: 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F 

Revenue (Btmn) 37,306 51,126 62,733 75,041 89,774 

EBITDA(Btmn) 2,502 3,997 4,732 5,539 6,604 

Net Profit (Bt mn) 1,491 2,630 3,038 3,500 4,208 

EPS (Bt)        0.62           1.10             1.27           1.46           1.75  

EV/EBITDA (x)         13.7           9.1             15.0           12.1             9.9  

PER(x)         44.3           25.1             21.7           18.9           15.7  

P/BV (x)           8.6             6.2               9.2             7.0             5.4  

DPS(Bt) 0.40 0.50 0.50 0.58 0.69 

Div Yield (%) 1.1% 1.3% 1.4% 1.6% 1.9% 

ROE (%) 41.3% 57.6% 48.8% 42.1% 38.7% 

Source: Trinity Research and Company Data 
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COM7 Earnings Review 
 

 
Source: Company Data, Trinity Research 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Quarterly Breakdown (Bt mn) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23F %YoY %QoQ 1H65 1H66F %HoH 2022 2023F %YoY

Revenue 14,420 14,888 18,778 17,254 16,957 17.6% (1.7%) 29,066 34,211 17.7% 62,733 75,041 19.6%

COGS -12,517 -12,813 -16,325 -14,878 -14,634 16.9% (1.6%) -25,160 -29,512 17.3% -54,298 -65,023 19.8%

Gross profit 1,904 2,075 2,454 2,376 2,323 22.0% (2.2%) 3,906 4,699 20.3% 8,435 10,018 18.8%

SG&A -1,153 -1,289 -1,215 -1,284 -1,357 17.6% 5.6% -2,199 -2,641 20.1% -4,703 -5,703 21.3%

Other incomes 25 166 -24 49 40 58.9% (17.5%) 62 89 43.2% 203 235 15.5%

Other expenses 0 0 0 0 0 0 0

EBIT 776 952 1,214 1,140 1,007 29.8% (11.7%) 1,769 2,146 21.3% 3,935 4,550 15.6%

Depreciation & Amortization -198 -194 -201 -209 -220 11.5% 5.5% -400 -429 7.2% -796 -989 24.2%

EBITDA 973 1,147 1,416 1,349 1,227 26.1% (9.0%) 2,169 2,576 18.7% 4,732 5,539 17.1%

Interest Expense -24 -25 -36 -39 -40 -103 -136

Fx gain (loss) 1 4 0 -28 0 2 0

Extraordinary Items 0 0 0 0 0 0 0

EBT 752 931 1,179 1,073 967 28.5% (9.9%) 1,725 2,040 18.3% 3,832 4,414 15.2%

Tax -132 -198 -248 -184 -184 38.8% (0.4%) -323 -368 14.1% -769 -885 15.2%

Minority -0 -8 -21 -15 -12 -28 -28

Net profit 620        725        910        874        771        24.4% (11.8%) 1,403     1,645     17.2% 3,038 3,500 15.2%

Normalized profit 620 725 910 874 771 24.4% (11.8%) 1,403 1,645 17.2% 3,036 3,500 15.3%

EPS (Bt) 0.26 0.30 0.38 0.36 0.32 24.4% (11.8%) 0.58 0.69 17.2% 1.27 1.46 15.2%

Normalized EPS (Bt) 0.26 0.30 0.38 0.36 0.32 24.4% (11.8%) 0.58 0.69 17.2% 1.26 1.46 15.3%

Key ratios

Gross margin 13.2% 13.9% 13.1% 13.8% 13.7% 13.4% 13.7% 13.4% 13.4%

SG&A 8.0% 8.7% 6.5% 7.4% 8.0% 7.6% 7.7% 7.5% 7.6%

EBITDA margin 6.7% 7.7% 7.5% 7.8% 7.2% 7.5% 7.5% 7.5% 7.4%

EBIT margin 5.4% 6.4% 6.5% 6.6% 5.9% 6.1% 6.3% 6.3% 6.1%

Effective tax rate 17.6% 21.3% 21.0% 17.2% 19.0% 18.7% 18.0% 20.1% 20.1%

Net margin 4.3% 4.9% 4.8% 5.1% 4.5% 4.8% 4.8% 4.8% 4.7%

Net margin - normalized 4.3% 4.9% 4.8% 5.1% 4.5% 4.8% 4.8% 4.8% 4.7%
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COM7 PUBLIC COMPANY LIMITED
Income statement
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Sales 37,306 51,126 62,733 75,041 89,774
Cost of good sold (32,596) (44,281) (54,298) (65,023) (77,789)
Gross Profit 4,710 6,846 8,435 10,018 11,985
SG&A (2,356) (2,974) (3,906) (4,714) (5,653)
Other Income 148 125 203 235 272

EBIT 1,872 3,209 3,935 4,550 5,434
Depreciation & Amortization (630) (787) (796) (989) (1,170)
EBITDA 2,502 3,997 4,732 5,539 6,604
Financial Costs (53) (48) (103) (136) (136)
Pretax Profit 1,819 3,161 3,832 4,414 5,299
Tax (328) (555) (769) (885) (1,063)
Net Profit before minority 1,491 2,607 3,064 3,529 4,236
Less Minority Interest (4) 2 (28) (28) (28)
Net Profit before Extra. 1,486 2,608 3,036 3,500 4,208
Extraordinary items 4 22 2 0 0
Reported Net Profit 1,491 2,630 3,038 3,500 4,208
Fully Diluted EPS (Bt) 0.62            1.10            1.27            1.46            1.75            
Fully Diluted Norm EPS (Bt) 0.62            1.09            1.26            1.46            1.75            
# Share (mn)
Financial Position
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
  Cash in hand & at banks 872 1,657 1,335 6,456 8,166
  Accounts receivable -net 902 2,786 3,716 3,573 4,275
  Inventories 3,664 6,208 7,333 6,845 8,188
  Other current assets 422 1,236 978 1,502 1,595
Total Current Assets 5,861 11,886 13,362 18,376 22,224
Investments 
Property, Plant & Equipment 506 615 873 976 1,210
Others 2,840 3,465 4,927 4,465 4,634

Total Assets 9,207 15,966 19,162 23,817 28,068
  Loans and O/D f rom banks 1,283 3,801 5,204 6,404 6,404
  Account payable-trade 2,464 5,106 4,909 5,997 7,174
  Current portion 1 yr L/T loans 498 525 473 474 475
  Other current liabilities 185 320 583 585 768
Total Current Liabilities 4,430 9,751 11,169 13,460 14,821
  Long-term liabilities 708 677 462 463 465
  Other non current liabilities 198 237 280 342 405
Total Liabilities 5,336 10,665 11,911 14,265 15,691
  Paid-up share capital 300 300 600 600 600
  Premium on share capital 899 899 899 899 899
  Retained earnings 2,668 4,100 5,519 7,819 10,644
  Other (15) (14) 137 137 137
Total Equity before MI 3,852 5,285 7,154 9,455 12,280
Minority Interest 19 16 97 97 97
Total Equity 3,871 5,301 7,252 9,552 12,377
Total Liabilities & Equity 9,207 15,966 19,162 23,817 28,068
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หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 
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COM7 PUBLIC COMPANY LIMITED
Cash Flow Statement
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Pre-tax profit 1,491 2,630 3,038 3,500 4,208
Depreciation 630 787 796 989 1,170
Non-cash items 298 448 31 28 28
Chg in w orking capital (110) (3,306) (2,221) 2,034 (2,114)
CF from Operating 2,308 560 1,644 6,551 3,292
PPE (604) (897) (1,055) (1,400) (202)
Other Assets 88 182 (1,380) 0 0
CF from Investment (516) (715) (2,435) (1,400) (202)
Capital Increase 0 0 0 0 0
Debt raised/(repaid) (908) 2,518 1,397 1,202 3
Dividend (incl. tax) (960) (1,199) (1,200) (1,200) (1,383)
Other f inancing activities 0 0 0 0 0
CF from Financing (1,868) 1,320 197 2 (1,380)
Inc.(Dec.) in cash (76) 1,165 (594) 5,153 1,710
Beginning cash 1,304 872 1,657 1,303 6,456
Ending cash 872 1,657 1,335 6,456 8,166

Key Ratios      
Year End Dec (Bt mn) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Per Share (Bt)
EPS 0.62 1.09 1.26 1.46 1.75
DPS 0.40 0.50 0.50 0.58 0.69
BV 1.61 2.21 3.02 3.98 5.16
Liquidity Ratio (x)
Current Ratio 1.32 1.22 1.20 1.37 1.50
Quick Ratio 0.50 0.58 0.54 0.86 0.95
Profitability Ratio (%)
Gross Margin 12.6% 13.4% 13.4% 13.4% 13.4%
EBITDA Margin 6.7% 7.8% 7.5% 7.4% 7.4%
EBIT Margin 5.0% 6.3% 6.3% 6.1% 6.1%
Net Margin 4.0% 5.1% 4.8% 4.7% 4.7%
ROE 41.3% 57.6% 48.8% 42.1% 38.7%
Effective Tax Rate (%) 18.0% 17.5% 20.1% 20.1% 20.1%
Efficiency Ratio
ROA 16.2% 20.9% 17.3% 16.4% 16.0%
ROFA 44.6% 64.5% 52.4% 64.3% 72.0%
Leverage Ratio (x)
Debt to Equity 1.38 2.01 1.64 1.49 1.27
Debt Service Coverage 1.36 0.91 0.82 0.79 0.94
Interest Coverage Ratio 35.22 67.02 38.20 33.51 40.01
Growth      
Sales Grow th 11.8% 37.0% 22.7% 19.6% 19.6%
EBITDA Grow th 42.4% 59.7% 18.4% 17.1% 19.2%
Net Prof it Grow th 22.6% 76.5% 15.5% 15.2% 20.2%
EPS Grow th 22.6% 76.5% 15.5% 15.2% 20.2%
Valuation
PER (x) 44.28 25.09 21.73 18.86 15.69
P/BV (x) 8.57 6.24 9.22 6.98 5.37
EV/EBITDA (x) 13.74 9.09 14.96 12.07 9.87
Dividend Yield (%) 1.1% 1.3% 1.4% 1.6% 1.9%



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


