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กาํไร 4Q65 อ่อนตัวมากกว่าคาด 

CPF ประกาศกำไร 4Q65 ที่ 1,812 ล้านบาท อ่อนตัว 65%QoQ และ 73%YoY ต่ำกว่าที่คาดไว้
ก่อนหน้าค่อนข้างมากราว 47% โดยในด้านรายได้รวมอ่อนตัวลงเล็กน้อยราว 1%QoQ แต่อัตรา
กำไรขั้นต้นลดลงค่อนข้างมากจากราว 15% ใน 3Q65 มาอยู่ที่ราว 11% ซึ่งเป็นผลจากธุรกิจสัตว์
นำ้ที่เข้าสู่ช่วง Low Season บวกกับราคาสัตว์บกมีแนวโน้มอ่อนตัวลง โดยราคาสัตว์บกในไทยอาจ
อ่อนตัวลงมาระดับหนึ่ง โดยราคาหมูไทยเฉลี่ยอ่อนตัวลงราว 8%QoQ ส่วนราคาไก่ไทยเฉลี่ยอ่อน
ตัวลงราว 10%QoQ แต่ราคาสัตว์บกในต่างประเทศอ่อนตัวลงค่อนข้างมาก อาทิ ราคาหมู
เวียดนามอ่อนตัวลงราว 16%QoQ และ ราคาหมกูัมพูชาอ่อนตัวลง 27%QoQQ ส่งผลให้ภาพรวม
กำไรสุทธิปี 2565 อยู่ท่ี 13,970 ล้านบาท เติบโต 7%YoY 
 
อยู่ระหว่างการทบทวนประมาณการ 
สำหรับแนวโน้มในปี 2566 มีปัจจัยสำคัญ คือ ราคาสัตว์บกในไทยที่อ่อนตัวลงค่อนข้างมากในช่วง
เดือน ก.พ. 66 นี้ โดยเฉพาะราคาหมูที่ลดลงค่อนข้างมาก แม้ว่าผลผลิตจะยังไม่กลับมาเป็นปกติ 
แต่มีผลกระทบจากหมูลักลอบนำเข้าที่เพิ่มสูงขึ้น แม้ว่าทางภาครัฐจะมีการเร่งปราบปรามก็ตาม 
อีกทั้งต้นทุนวัตถุดิบทั้งในส่วนของข้าวโพดและกากถั่วเหลืองปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น ทำให้มีแนวโน้มท่ี
เราอาจปรบัลดประมาณการกำไรปี 2566 ลงภายหลังการประชุมนักวิเคราะห์ 
 
ปรับคาํแนะนําเหลอืเพียง “ถือ” รอการปรับประมาณการ 
ด้วยแนวโน้มปัจจัยกดดันจากราคาสัตว์บกในไทยที่อ่อนตัว บวกกับต้นทุนวตัถุดิบที่ปรบัตวัสูงข้ึน 
ทำให้เราปรับคำแนะนำเป็น “ถือ” เพื่อรอการปรับประมาณการ 
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CPF Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 
  

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

(Unit : Btm) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 %QoQ %YoY
Revenues 129,638   125,940   137,781   138,887   155,996   160,266   159,048   -1% 15%
COGS (108,401) (114,839) (128,020) (121,096) (133,372) (136,287) (141,569) 4% 11%
Gross Profit 21,236     11,101     9,761       17,791     22,624     23,979     17,479     -27% 79%
SG&A (12,297)    (13,127)    (13,772)    (12,124)    (13,564)    (14,385)    (14,928)    4% 8%
Operating profit 8,939       (2,027)      (4,010)      5,667       9,060       9,594       2,551       -73% -164%
Other incomes 542           1,749       1,187       513           1,137       970           1,298       34% 9%
Other expenses -            -            -            -            -            -            -            - -
Dividend income 64             -            -            -            60             -            -            - -
Share of associate incomes 753           (1,266)      2,636       (336)         (793)         2,294       2,580       12% -2%
EBIT 10,298     (1,544)      (187)         5,843       9,465       12,859     6,429       -50% -3534%
Interest income 221           215           161           173           208           218           244           12% 51%
Interest expense (3,971)      (4,155)      (4,372)      (4,469)      (4,360)      (5,494)      (6,035)      10% 38%
Other financial gain (loss) 555           1,475       358           1,595       681           28             249           798% -30%
Forex gain (loss) 183           163           300           (41)            (208)         394           (52)            -113% -117%
Profit before taxes 7,286       (3,846)      (3,740)      3,101       5,784       8,004       837           -90% -122%
Corporate taxes (1,752)      1,266       (50)            (1,158)      (3,522)      (2,020)      698           -135% -1485%
Profit after tax 5,533       (2,580)      (3,790)      1,943       2,262       5,983       1,535       -74% -140%
Extraordinary items (48)            (3,262)      9,607       1,053       2,210       (886)         323           -137% -97%
Non-controlling interest (748)         468           903           (154)         (264)         10             (46)            -565% -105%
Net Profit 4,737       (5,374)      6,720       2,842       4,208       5,108       1,812       -65% -73%

EPS 0.57          (0.69)        0.83          0.34          0.51          0.63          0.21          -67% -75%

PROFITABILITY RATIO 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22
Gross Margin (%) 16.38% 8.81% 7.08% 12.81% 14.50% 14.96% 10.99%
Operating Profit Margin (%) 6.90% -1.61% -2.91% 4.08% 5.81% 5.99% 1.60%
EBIT Margin (%) 7.94% -1.23% -0.14% 4.21% 6.07% 8.02% 4.04%
Net Margin (%) 3.65% -4.27% 4.88% 2.05% 2.70% 3.19% 1.14%
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


