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อัพเดทการประชุมนักวเิคราะห ์ 
Highlight 

 เวียดนามได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจทำให้โตต่ำกว่าปกติ โดยผู้บริหารมองว่า
ไตรมาส 1 จะเป็นไตรมาสที่ผลประกอบการของเวียดนามต่ำที่สุด และจะดีขึ้นในไตร
มาสต่อๆไป 

 ภาพรวมของรายได้ EBITDA และกำไรสุทธิในไตรมาส 1Q66 สูงกว่าช่วง Pre-Covid ใน
ปี 2019 แล้ว แม้จำนวนนักท่องเที่ยวยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่ แต่การใช้จ่ายต่อบิลเยอะข้ึน
อย่างเห็นได้ชัด 

 Interest Expense เพิ ่มขึ ้นใน 3 ประเทศจากการขึ ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลาง ทั ้งนี้
ผู้บริหารมองว่าอัตราดอกเบี้ยในประเทศเวียดนามจะเริ่มทยอยปรับตัวลดลงหลังจาก
การช่วยเหลือของทางภาครัฐ 

 ด้าน SG&A to revenue ยังสามารถทำได้ตามเป้าที่ตั้ง โดยค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นหลักๆมา
จากค่าไฟ และค่าใช้จ่ายด้านพนักงาน 

2566 Outlook 

 ผู้บริหารคาด SSSG ในไตรมาส 2 อยู่ที่ low teen ถ้าแบ่งเป็นตามประเทศ SSSG ของ
ไทย เวียดนาม และ อิตาลีอยู่ที่ low teen, low single digit, และ low twenties ถ้าแบ่ง
ตาม format SSSG ของกลุ ่ม fashion, hardline และ food อยู ่ท ี ่  low twenties, mid 
single digit และ low single digit 

 บริษัทจะได้รับผลกระทบกับ SG&A ประมาณ 0.5% ถ้ามีการขึ้นค่าแรงขึ้นต่ำเนื่องจาก
ปกติบริษัทจ่ายค่าแรงสูงกว่าค่าแรงขั้นต่ำอยู่แล้ว และมองว่าเป็นโอกาสในการเพิ่ม
ยอดขายถ้าอิงกับการข้ึนค่าแรงขั้นต่ำในช่วงที่ผ่านมา 

 ผู้บริหารชะลอการเปิด hardline store ที่เวียดนาม โดยจะเปลี่ยนเป็นการ renovate 
สาขาเก่าแทน และจะเริ่มขยายสาขาอีกทีในปี 67 

 จะมีการเปิด format ภายใต้กลุ่ม food ในประเทศไทย โดยคาดว่าจะเป็นรายละเอียด
ช่วง 2H66 โดยตัวเลขยอดขายจะเริ่มมีความสำคัญในปี 67 

 ผู้บริหารคงเป้า guidance ที่ได้ให้ไว้ช่วงต้นปี โดยคาดรายได้ปี 66 โตจากจากรายได้
ขาย 12-15% พื ้นที ่ให้เช่าและการบริการ 18-20% ตั ้งเป้าที ่จะขยาย gross profit 
margin จากกลุ ่ม Fashion +30-50bps, Hardline +30-50bps, Food +10-20bps ตั้ง
เป ้าควบค ุม SG&A to total revenue ให ้ต ่ำกว ่า 28% และ CAPEX ปี  2566 อยู ่ที่  
25,000-28,000 ล้านบาท  

 
ความเหน็นักวิเคราะห ์

 เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยกับการประชุมนักวิเคราะห์ โดยผลประกอบการในไตรมาส 
1Q66 โตได้อยา่งแข็งแกร่ง และยังสามารถบริหารค่าใช้จ่ายได้ตามเป้าที่ให้ไว้ เรามองว่า
ไตรมาส 2 บริษัทจะสามารถรักษาโมเมนตัมการโตต่อไปได้ โดยคาดว่าผลประกอบการ
สามารถโตได้ YoY และ QoQ รวมถึงในครึ่งปีหลังที่ยังมี upside จากการกลับมาของ
นักท่องเที่ยวจีน รวมถึงธุรกิจในประเทศเวียดนามที่คาดว่าจะฟื้นตัวตั้งแต่ 2Q66  

 เรายังแนะนำ ”ซื้อ” โดยให้ราคาเป้าหมายที่ 52 บาท 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


