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4 กรกฎาคม ŚŝŞş 
 

หมวด 

พลังงานและสาธารณูปโภค 

 

La Nina สาวน้อยผู้นําพาความหนาวกลับมาอีกครัÊง  

จะส่งกระทบอย่างไรกับหุ้นโรงกลัÉน ?  

Investment Thesis 
1) มีโอกาสกว่า šŘ% ทีÉจะเกิดปรากฏการณ ์La Nina ในช่วงเดือน ธ.ค. ŚŘŚŜ นีÊ 
2) La Nina ทีÉเกิดขึÊนนัÊนจะส่งผลให้สภาพอากาศในช่วงฤดูหนาวของกลุ่มประเทศยุโรป 

ทีÉอยู่ในเขตขัÊวโลกเหนือมีความหนาวเย็นลง ř-ś องศาเซลเซียส 
3) ด้วยอากาศทีÉหนาวเย็นลงกว่าปกตินําไปสู่ความต้องการใช้พลังงานทีÉเพิÉมขึÊน เพืÉอ

ช่วยให้ความอบอุ่นทีÉมากขึÊน โดยความต้องการก๊าซและนํÊามันดีเซลน่าจะเพิÉมขึÊน
ในช่วง ŚH24  

4) ในช่วงทีÉเกิด La Nina นัÊน Diesel Crack Spread มักจะมีความแข็งแกร่งมากกว่าชว่งทีÉ
เป็น ENSO หรอื El Nino  

5) มีโอกาสเป็นไปได้สูงทีÉค่าการกลัÉนนัÊนจะผ่านจุดตํÉาสุดในเดือน เม.ย. ไปแล้ว และจะ
ปรับตัวอย่างโดดเด่นในช่วงเดือน ส.ค. เป็นต้นไป จากผลของสภาวะ La Nina 

6) แนวโน้มผลกําไรของกลุ่มโรงกลัÉนใน ŚQŚŜ อาจจะลดลง QoQ ตามค่าการกลัÉนทีÉ
ปรับลดลง แต่มองถ้าราคาหุ้นปรับลดลงมาแรงจากผลการดาํเนินงานทีÉอ่อนแอ เป็น
จังหวะเข้าซืÊอทีÉดี จากค่าการกลัÉนทีÉอาจจะปรับสูงขึÊนใน ŚQŚŜ จากการเข้าสู่ La Nina 

 
La NiNa มีโอกาสกว่า ŠŘ% ทีÉจะเกิดขึÊนในเดือน ธ.ค. นีÊ   
ในปี 2H24 จะเริÉมเข้าสู่ La NiNa ซึÉงในภาษาสเปนแปลว่าเด็กผู้หญิง หรือ “สาวน้อย” โดยสาวน้อยผู้นี Ê
อาจจะมีความแปรปรวนของอารมณ์ค่อนข้างรุนแรงส่งผลต่อสภาพอากาศหนาวเย็นทีÉจะปกคลมุ จาก
ข้อมูล www.climate.gov พบว่ามีโอกาสสูงกว่า ŞŘ% ในเดือน ส.ค. ŚŘŚŜ สภาพอากาศจะเป็น La Nina 

และคาดว่าจะความน่าจะเป็นจะขึ Êนไปสงูสดุในช่วงเดือน ธ.ค. ŚŘŚŜ  

 

Figure 1.มีความน่าจะเป็นกว่า ŠŘ% ทีÉจะเกดิ La Nina ในเดอืน ธ.ค.  

  
Source: www.climate.gov   
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La NiNa เกิดขึÊนมามากกว่า ş ครัÊงในรอบ řŜ ปี ส่งผลอุณหภูมิลดลง ř-ś องศาเซลเซียส 

ตลอด řŜ ปี ทีÉผ่าน เราได้เผชิญกับสภาวะ La Nina กว่า ş รอบ ซึÉงในอดีตทีÉผ่านมาปรากฏการณ์ La 

Nina นั Êนได้ส่งผลกระทบต่ออณุหภูมิอย่างมีนยัสําคญัในกลุ่มประเทศยโุรป ซึÉงส่วนใหญ่ตั Êงอยู่ในโซนขั Êว

โลกเหนือ โดยเราได้ลองหาค่าเฉลีÉยของอุณหภูมิในช่วงฤดูหนาวของประเทศ เยอรมัน และประเทศ

อิตาลี ค้นพบว่า ปรากฎการณ์ La Nina นั Êนส่งผลให้ช่วงฤดูหนาวของประเทศของประเทศดงักล่าวมี

อณุหภูมลิดลงตํÉากว่า ř-ś องศาเซลเซียส เมืÉอเทียบกับช่วงทีÉเป็น El Nino หรือ ENSO   

 

Figure 2.: La Nina เกดิขึÊนมากวา่ ş ครัÊง ในรอบ řŜ ปี  

  
Source: https://ggweather.com/enso/oni.htm 

 

Figure 3.: La Nina ส่งผลอุณหภูมเิฉลีÉยในชว่งฤดูหนาวของ เยอรมัน ปรับลดลงมากกว่าปกติ 

  
Source: https://ggweather.com/enso/oni.htm 
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Figure 4.: La Nina ส่งผลอุณหภูมเิฉลีÉยในชว่งฤดูหนาวของ อติาลี ปรับลดลงมากกว่าปกติ 

  
Source: https://ggweather.com/enso/oni.htm 

 

ด้วยสภาพอากาศทีÉหนาวเย็นกว่าปกติส่งผลต่อความต้องการใช้พลังงานทีÉเพิÉมขึÊน 

โดยผลกระทบทีÉตามมาจากอุณหภูมิลดลงตํÉากว่า ř-ś องศาเซลเซียสนั Êน คือปริมาณการใช้พลงังานทีÉ

เพิÉมสูงขึ Êน เพืÉอให้ความอบอุ่นทีÉเพียงพอซึÉงแหล่งพลังงานความร้อนทีÉกลุ่มประเทศยุโรปใช้เป็นสําคัญ 

คือพลังงานก๊าซ และบางครั Êงก็มีการสลับไปใช้นํ ÊามันทีÉให้ความร้อนเช่นกลุ่มนํ Êามันดีเซล เป็นต้น โดย

ประเทศทีÉมีการใช้ก๊าซเป็นลําดับต้นๆ ของกลุ่มประเทศในยุโรปได้แก่ เยอรมัน และอิตาลี กว่า Ś.ŝ-ś 

ล้านเท-ราจลู ในปี ŚŘŚś  

ซึÉงเราได้ลองหาความสัมพันธ์ระหว่างช่วงทีÉเกิด La Nina กับปริมาณการใช้พลังงาน ผลปรากฎว่ามี

ความสอดคล้องกัน กล่าวคือในช่วงทีÉเกิด La Nina อุณหภูมิโดยเฉลีÉยจะปรับลดลง จึงมีความต้องการ

ใช้พลงังานทีÉเพิÉมขึ Êน เพืÉอให้ความอบอุ่นทีÉมากขึ Êน ดงัจะเห็นได้จาก Figure 6 ปริมาณการใช้ก๊าซในกลุ่ม

ประเทศยุโรปเฉลีÉยในช่วงเกิด La Nina จะอยู่สูงเฉลีÉยทีÉ ř.Š ล้านเท-ราจูล เทียบกับช่วงทีÉเป็น ENSO 

และ El Nino ทีÉ ř.ş ล้านเท-ราจลู และ ř.Ş ล้านเท-ราจลู 
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Figure 5.: ความตอ้งการใช้พลังงานในประเทศต่างในกลุ่มยุโรป 

  
Source:  eurostat 

 

Figure 6.: ความต้งการใช้พลังงานเพิÉมสูงขึÊนในชว่งปีทีÉเกิด La Nina  

  
Source:  eurostat 
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Figure 7.: ความตอ้งการใช้พลังงานสูงสดุในช่วงเดอืน ม.ค. ของทกุปี และปีทีÉเกดิ La Nina มักจะมากกว่าปีอืÉนๆ  

  
Source:  eurostat 

 

ช่วงทีÉมีความต้องการใช้พลังงานมากทีÉสุดจะอยู่ในช่วงเดือน ม.ค. ของทุกปี ซึÉงเป็นเดือนทีÉมีสภาพ

อากาศหนาวเย็นมากทีÉสุด และจากกราฟดังกล่าวจะเห็นถึงความสอดคล้องปริมาณการใช้พลังงาน

ในช่วงเดือน ธ.ค. จน ถึง ม.ค. ในปีทีÉเกิด La Nina นั Êนจะมีการใช้พลังงานทีÉมากกว่าช่วงทีÉเกิด ENSO 

และ El Nino  

และจากสมมติฐานทีÉว่าเมืÉอความต้องการก๊าซเพืÉอใช้เป็นพลงังานความร้อนช่วงหน้าหนาวในช่วงทีÉเกิด 

La Nina เพิÉมสงูขึ Êนกว่าช่วงปกติ จะนําไปสู่ความต้องการพลงังานจากแหล่งอืÉนทีÉทดแทนก๊าซได้ ในทีÉนี Ê

คือจากนํ Êามนัดีเซลนั Êนเอง เมืÉอทําการเปรียบเทียบความแข็งแกร่งของ Diesel Crack Spread ในช่วงทีÉ

เกิดสภาวะอากาศ La Nina, ENSO และ El Nino ก็พบว่า Diesel Crack Spread ในช่วงทีÉเกิดสภาพ

อากาศ La Nina นั Êนแข็งแกร่งมากกว่า ENSO และ El Nino Figure ทีÉ Š 
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Figure 8.:Diesel Crack Spread มักจะปรับตัวอย่างแข็งแกร่งในปีทีÉเกดิ La Nina  

  
Source:  Bloomberg  

 

Figure 9.: ค่าการกลัÉนปรับลดลงตํÉาสุดในชว่งเดือน เม.ย.  

  
Source:  Bloomberg  
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คา่การกลัÉนอาจจะผ่านจุดทีÉตํÉาสุดของปีไปแล้ว  

ค่าการกลัÉนอ้างอิง Bloomberg ปรับลดลงจากระดบั USD17/bbl ในช่วงเดือน ม.ค. มาสู่ระดบัตํÉาสุดทีÉ 

USD9.5/bbl ในเดือน เม.ย. ทีÉผ่านมา ซึÉงเราประเมินแล้วว่ามีโอกาสเป็นไปได้สูงทีÉค่าการกลัÉนนั Êนจะ

ผ่านจุดตํÉาสดุในเดือน เม.ย. ไปแล้ว และจะปรับตวัอย่างโดดเด่นในช่วงเดือน ส.ค. เป็นต้นไป จากผล

ของสภาวะ La Nina ทีÉจะส่งผลต่อความต้องการใช้พลงังานทีÉสงูขึ Êน และส่งผลต่อไปยงั Diesel Crack 

Spread ในปรับดีขึ Êน 

 

ดังนัÊนแล้วจึงนํามาสู่บทสรุปดังนีÊ 

1) มีโอกาสกว่า šŘ% ทีÉจะเกิดปรากฏการณ์ La Nina ในช่วงเดือน ธ.ค. ŚŘŚŜ นี Ê 

2) La Nina ทีÉเกิดขึ Êนนั Êนจะส่งผลให้สภาพอากาศในชว่งฤดูหนาวของกลุ่มประเทศยโุรป ทีÉอยู่ในเขตขั Êว

โลกเหนือมีความหนาวเย็นลง ř-ś องศาเซลเซียส 

3) ด้วยอากาศทีÉหนาวเย็นลงกว่าปกตินําไปสู่ความต้องการใช้พลังงานทีÉเพิÉมขึ Êน เพืÉอช่วยให้ความ

อบอุ่นทีÉมากขึ Êน โดยความต้องการก๊าซและนํ Êามนัดีเซลน่าจะเพิÉมขึ Êนในช่วง 2H24  

4) ในช่วงทีÉเกิด La Nina นั Êน Diesel Crack Spread มกัจะมีความแข็งแกร่งมากกว่าช่วงทีÉเป็น ENSO 

หรือ El Nino  

5) มีโอกาสเป็นไปได้สงูทีÉค่าการกลัÉนนั Êนจะผ่านจุดตํÉาสดุในเดือน เม.ย. ไปแล้ว และจะปรับตัวอย่าง

โดดเด่นในช่วงเดือน ส.ค. เป็นต้นไป จากผลของสภาวะ La Nina 

6) แนวโน้มผลกําไรของกลุ่มโรงกลัÉนใน 2Q24 อาจจะลดลง QoQ ตามค่าการกลัÉนทีÉปรับลดลง แต่

มองถ้าราคาหุ้นปรับลดลงมาแรงจากผลการดําเนินงานทีÉอ่อนแอ เป็นจงัหวะเข้าซื ÊอทีÉดี จากค่าการ

กลัÉนทีÉอาจจะปรับสงูขึ Êนใน 2Q24 จากการเข้าสู่ La Nina 

 

TOP  แนะนําถือ  ราคาเป้าหมาย ŝŝ บาท 

BCP  ซืÊอเก็งกาํไร  ราคาเป้าหมาย ŜŞ บาท 

SPRC ซืÊอ  ราคาเป้าหมาย řŘ.ŚŘ บาท  

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


