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Śś มิถุนายน ŚŝŞŠ 
 

หมวด 

พลังงานและสาธารณูปโภค 

 

ผลกระทบการปิดช่องแคบฮอรม์ุช 

สถานการณ์ในตะวนัออกกลางตึงเครียดขึ Êนอีกครั Êง หลงัรัฐสภาอิหร่านได้อนมุตัิมาตรการปิดช่อง
แคบฮอร์มซุ เพืÉอตอบโต้ต่อเหตุการณ์ทีÉสหรัฐฯ โจมตีทางอากาศใส่สถานทีÉนิวเคลียร์ของอหิร่าน 
โดยขณะนี Êการตดัสินใจดงักล่าวอยู่ระหว่างรอการอนุมตัิขั Êนสดุท้ายจากคณะมนตรีความมัÉนคง
แห่งชาติสงูสดุของอิหร่าน 

ช่องแคบฮอร์มุซถือเป็นจุดยุทธศาสตร์สําคัญในการขนส่งนํ Êามันของโลก ตั Êงอยู่ระหว่างอิหร่าน
และโอมาน โดยมีนํ Êามนัไหลผ่านวนัละประมาณ ŚŘ ล้านบาร์เรล หรือคิดเป็นประมาณ ŚŘ% ของ
อปุทานนํ ÊามนัทัÉวโลก การปิดช่องแคบอาจส่งผลกระทบรุนแรงต่อเสถียรภาพของตลาดนํ Êามนัโลก 
และอาจดนัราคานํ Êามนัให้สงูเกิน řŘŘ ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หากการปิดช่องแคบยืดเยื Êอ 
 
สําหรับประเทศไทยซึÉงนําเข้านํ Êามนัดิบมากกว่า Ŝş,ŘŘŘ ล้านลิตรในปีทีÉผ่านมา โดยกว่าครึÉงมา
จากกลุ่มประเทศตะวันออกกลาง ความเสีÉยงจากเหตุการณ์นี Êจึงมีความหมายอย่างยิÉง 
โดยเฉพาะต่อกลุ่มธุรกิจโรงกลัÉนทีÉต้องพึÉงพาการนําเข้านํ Êามนัจากแหล่งเดียวกัน หากช่องทาง
ขนส่งถกูปิดกั Êนหรือมีข้อจํากัด ย่อมส่งผลต่อต้นทนุวตัถดุิบและความต่อเนืÉองในการผลิตทนัที 
 

Fig1.: สัดส่วนการนําเข้านํÊามันของประเทศไทยปี ŚŘŚŜ 

 
Source: https://www.eppo.go.th 

 
 ซึÉงเราประเมินหุ้นในกลุ่มพลงังานทีÉอาจจะได้รับผลกระทบดงันี Ê 
1) กลุ่ม Upstream (Positive) : PTTEP สําหรับ PTTEP มีสัดส่วนในการลงทุนในประเทศ 

UAE เพียง řŘ% เท่านั Êน และส่วนใหญ่เป็นแหล่ง gas ซึÉงขนส่งผ่านทางระบบท่อดงันั Êนแล้ว
การปิดช่องแคบฮอร์มซุอจึงไม่ส่งผลต่อการดําเนินงาน ในทางกลบักนัราคานํ ÊามนัทีÉปรับตวั
สูงขึ Êนจากประเด็นดงักล่าว จะส่งผลเชิงบวกกับ PTTEP ทีÉราคาขาย gas นั ÊนจะเพิÉมสงูขึ Êน
ตามราคานํ Êามนั 
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Fig2.: Port การลงทนุของ PTTEP ใน Middle East มีอยู่เพียง řŘ% ของปริมาณการขาย 

1Q2025 

 
Source: company 

 
 

Fig3.: สัดส่วนการผลิตใน Middle East ของ PTTEP ส่วนใหญ่เป็น Gas  

 
Source: company 

 

2) กลุ่ม Midstream (Negative) : กลุ่มโรงกลัÉนอย่าง SPRC, TOP, IRPC, BSRC, BCP และ PTTGC 
คาดว่าจะได้รับผลกระทบจากการปิดช่องแคบฮอร์มซุ มากทีÉสดุซึÉงจะกระทบต่อต้นทนุ crude 
premium ทีÉเพิÉมขึ Êน รวมถงึอาจจะส่งผลต่อปริมาณนํ ÊามนัทีÉจดัหาทีÉอาจจะลดลงในขณะทีÉต้นทนุ
เพิÉมสงูขึ Êน โดย TOP, SPRC และ IRPC จะได้รับผลกระทบมากทีÉสดุเนืÉองด้วยมีสดัส่วนในการใช้
นํ Êามนัในกลุ่ม Middle East สงูกว่า şŘ%  
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Fig4.: สัดส่วนการใชนํ้ามันจาก Middle East ของแต่ละโรงกลัÉนในปี ŚŘŚŜ 

 
Source: https://www.doeb.go.th 

 

3) กลุ่ม Downstream (Slightly Negative) กลุ่มสถานีบรกิารนํÊามนั OR, PTG อาจจะไม่รบั
ผลกระทบโดยตรงแตด่ว้ยราคานํÊามนัทีÉสงูขึ Êนมากอาจจะกระทบตอ่ปรมิาณจาํหน่ายนํÊามนั รวมถงึ
ถา้ราคานํÊามนัมคีวามผนัผวนในทิศทางขึ Êนมากๆ อาจจะส่งผลใหก้ารปรบัราคาหนา้สถานีบรกิาร
เป็นไปไดช้า้ และอาจจะส่งผลกระทบต่อค่าการตลาดในระยะสัÉนได ้ 

 
โดยสรุป ในกรณีทีÉสถานการณค์วามตงึเครยีดบรเิวณช่องแคบฮอรม์ซุทวีความรุนแรง หุน้ในกลุ่ม 
Upstream อย่าง PTTEP มีแนวโน้มได้รับผลบวกจากราคานํÊามันทีÉปรับตัวสงูขึÊน ขณะเดียวกนั
บรษิัทมคีวามเสีÉยงดา้นซพัพลายตํÉา เนืÉองจากพึÉงพาแหล่งผลิตในตะวนัออกกลางเพียงเล็กนอ้ย และ
ใชร้ะบบท่อส่งก๊าซเป็นหลกั สาํหรบักลุ่ม Midstream โดยเฉพาะหุ้นโรงกลัÉนอย่าง SPRC, TOP, 
IRPC คาดว่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบมากทีÉสุด จากตน้ทุนนํÊามนัดิบทีÉเพิÉมขึ Êนและความไม่
แน่นอนในการจดัหาวตัถดุิบ เนืÉองจากใชว้ตัถดุิบจากตะวนัออกกลางในสดัส่วนมากกว่า 60% ขณะทีÉ
กลุ่ม Downstream เชน่ OR และ PTG อาจได้รับผลกระทบในเชิงลบเลก็น้อย โดยเฉพาะหาก
ราคานํÊามนัมคีวามผนัผวนสงูจนกระทบต่อปรมิาณการบริโภค และอตัรากาํไรขัÊนตน้จากคา่การตลาด
ในระยะสัÊน 
 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


