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KEY FACTORS TO WATCH

P> Sun 27-28 wWuhEU
(@ msUs=yusuinsnatvadyu (BoJ) agadnavnu 50% luaalaaamsaiil Bod orwidudusududasiaanidsuleouignins:du 0.75%
gs:du 1.00%

P Sui 28-29 Wuwgu
€ msUs:yusunmsnaivarsgd (FED) Amamisaisi FED a:Judavdasiaantdouluuions:au 3.50-3.75% cialu

P> Sui 30 Wuvsu
@ nsuUs:yusumsnaivglsu (ECB) argaunavnu 50% luaalamanisaisn ECB o1wibudusudusdasiaontdsulguigoins:aulay 0.25%
& misUs:susuNAISNa1vdvNgU (BoE) d1gatinavnu 50% luaarananisai’n BoE svidudusududasiaontdoulouigons:au 3.75%

ds:Au 4.00%

Note

@ WCUUNNISUDVANIUTQUIVS:HITVAHSTYAUDHSIU d=dorans:nuciduigunAnivuavsiAUIduUluaala

@ NNSDDNUIASASYEIYLHADUA:DOHUUSTIAIWAVVIUUDVNIASY LLA:AULSYNAAUNIVATUTIU:NANSAAVUDVUSELNA

Source : Trinity Research
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LJUUDVYAANQRUCGIVUS:LNA

twidoud n's'ﬁf'?dé'uwT;u&1Hl.'l'nmsaar!uiunamﬁ_'uqlsuua=l5'unu1u 21N
s:GU ‘Underweight’ ds:au 'Neutral’ ua-aToUs“uwT}uL?wHu“ﬂmsaonqu
aa1aHUAOIHY 9ns:au ‘Neutral’ gs:qu Overweight’ Us:luaaiaru
no 3 ﬂumnu uJuUs Lnnnlosuwaﬂs NULBVAUHANDINAVASIUAHRSTY-
SHSUAAQTU  LUPVAILIINSWOWVLKAYWAVVIUDINA:IUDDNNaTY (U
S:QuUgv

2610lsfid ddus:du Valuation Ravudauinmelu 11dau Jous:1ouia
astisimAulda:noudn$elulus:duridoud> aiga Forward PE udv
aa1afuglsuua:i3sauiundvavundiindAiodsiugdo 3 1daudourdv
dou Forward PE upvaaiasutiialky Usuddavuidiniis:du -1SD 910
ANade 3 1Woudaurdvdunidsusosuadd
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tuilvuovRulne nslidwuiis:du Valuation d&1advAvagao tazsiA
pwa:gvlulaa:nauvinsreonnid=avasivuiadn MnUIasia Forward
PE RgvAvDEs:au +14SD 9nAaas 3 Udoukdv miBnshagonvll
thHUNFUNSWeGLWevIAS:GU ‘Neutral’

aksuusvnadulus:e:duioddntusdovdulasua 2 a:uvnmsusu
aaus:naumsiAasugndua:mamsainlsusenaan:idsu lasgudi1sa
thuauluaaialanaividmisgochavonnid:AnudviAssans:anay U
Usztbudo:gvod Lagging Effect ciam&TomsUs“uﬁuuaoﬁur}umswém
Sasirlsfacav MsuguduupvsIMFUA saauignanav souluivad
(W@oUuyavnvMAssavua:nAUs:s1sunaaavla

urunGeonu  Usauas:uawunudosidtulasmado:doluinamon
Taatdusintn UNAISUAZVAIUDVIBUUINAUS:LTU3GV0 Downside Risk
N3N Upside Risk lagwssuliguonanuidgvnisuiaqavauBilau
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yuuDvas1aIsKUdvUs:INA

Bond Yield axsguusudawousolusav 1 1dauiriuun asusuadu
fivdalduIWD (Inflation fear) Agodusuitnlnds:dudaaafinoiiadu
ludovavaswwsaide-giasul 2022 JowalHaraaunavnulaaandu
man3vmsaadasioontdouloviendlanlUukuaudd  uaugolUiHUN
wWudanulululdlunisdudasiaantisgivaaludndde

2g0lsAd nsidusaiuilusoull ansgy #Aouusanainlildsuna
asznuMAdAnawavvubIaln  LHDVNILIAWOIWOLKAVWAVVIUDA
as:3uspnnatoudagivla MIBQIHGDUN fu vru:l Unavnuaaiadinu
AvdalocpAWLEsVULWDLNALAUTU Tagtawrlulvarsgylagasy

doHql nsiduovilulomantuhauld dHsSumsivuliHGnIUGY
asiaskiansyy lagiiyuuovdgovAsSuHavuavl (3Q-4Q) orviulona
AsulAISNaIVansSyyd (FED) d:nauuiwolstuidsuaaaasiaonlisy 8v

WuyuusvAuancvINaalalagsou
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MnAN:avAsWAtAadu donali Bond Yield vovlneg Usudagodu
tusov 1 WhsuiruLGIsUIGEIAU UpvaKaHanldun ANUAvIa
cpUoduduIWano1wU:NTuwdnaAsy fotdudondnidla avonlng
fouus:inARGNSs Import  WBUWBLTUIDINTDS8tTUADUTIVLN
WatUssuliguAuUs:LINADUA

SnxlvUsduddruiinadu Bond Yield uavlnslRusudotu ua:mili
tudovidauiinaviriun  Unavnudiosdueansasianskilng
Wuann3n 4 kiduauuin AdauudliuAduuinnidlamausudsaudi
dolUlus:o:du  msldanid:usvnadumnsintduduiosgay  lasiu
stgzniall  Uodsidgonoaiadu laua  md:msviaqauna  (Twin
Deficit) N'onmisuiaqanisAdv ua:nisuiaqavcudiauazwa

tuldauiinsiiddvavuhkinaIsavnuasiaisilbins:au ‘Overweight’
WULau IWgvLCADVgDUSUINAULNGUlD  LUDLAYUAUNVOSIaSH
aHSyg4 01wQapgnINlus:g:au




WORLD MARKET OUTLOOK

LJUUDVAUNSWENIVLADA

tudov 1 1douirun thijuduiaudunswsRiimsunsodrunduniaan
cuwaumsvavawdviassaluaSusannarvinwanluwanun ogvlsAou
FurdvAAuwutlusaulnda Tasvasivsimuiiudivkiin Ko Oil Forward Curve
[awndnd: Deep Backwardation {us:aulnatfAgvonuygivdngad 2022 uad 3v
a:Nouiiaaialdsusaduidsvmodiuguniu (Supply Shortage) TUwaaunds
uan

dHumvdrusimnavaitiu tusdv 1 1dauiiruniinisusuaaavusy asandoav
Ausimaunswaidgvaua Wulumumwuaoldu USD AudvArdu 91nms Price
out A wulUlatumsacaaniloulovieguoy FED Ulponlu  Gudonotdu
IKaMsainAa3AadUldeIN 1WDVINUSVNAAUIBUIWDEHSTHDINTIIVAVASIU

LTl
— — —

wvAvDliuINtn udnAUMWAaaIaUSYVIUaRSTYAgVAVBDULD ADYIKAT N3GA
Jouu=igdvoro:Us0ulumsiwutHunamsavnulunavAla
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MARCH 2026

GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE

Oil

Bitcoin

Corn
Soybean
Wheat

US Bond

EM Bond
NASDAQ
Thai bond
US equity
Hang Seng
DM Equity
Thai REIT
MALI

China Equity
Thai equity
MSCI REIT
European Equity
Copper

Gold (THB)
EM Equity
Japan Equity
Vietnam Equity
Gold (USD)

silver -24.1

-0.2
-0.2
-2.3
-3.1

-4.0
-4.6

-4.7
-3.9
-6.2
-6.5
-6.7
-6.8
-7.7
-8.3
-8.6
-9.7
-10.3
-10.4
-11.2
-14.1
-135.2

38.1

%

-20 -10

40 50

Note: Data as of 24 March 2026
Source: Trinity Research




TOP CHARTS OF THE MONTH

1) iscsmavndwdlasuna 2/2026 asxeurasiaciioe 2) aaa Price In A>WuAvoa Supply Shortage tuaana
aucialul uhou lUwaaumdosuadd

M Brent time spread = Last Price 23.4500 jooeen

a0 50 gp 40 50 g0

30 \ 'l

30 7
20 80 80
Extremely VARUBHIEN Extremely Very weak L gk Very strong
cheap (0) expensive (100) (0) 100 (100)
50
- 40

Strongly
Downgraded Upgraded Slron%y} supportive
0

likely (0) likely (100) ‘estrictive (100)

Super Super bullish
bearish (0) (100)

Note: Data as of 25 March 2026
Source : Bloomberg

Note: Data as of 25 March 2026
Source : Trinity Research
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TOP CHARTS OF THE MONTH =

3) aana Price In A>WWaac1outwo (Inflation fear) 4) ishaadidloniana:laRus:annuavnisusuaa
whlulusimwoaunds Us:unaunas ud.lne tudovaall

B US Breakeven 1 Year - Last Price 4.9512

Note: Data as of 25 March 2026
Source: Trinity Research

Note: Data as of 25 March 2026
Sources: Bloomberg
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yuudvMsavnuluydv 1-3 LIDUYIVHUN .

Negative Neutral Positive Fund Selection
u.s. () O O MEGAIO-A  ES-USBLUECHIP  SCBUSAA
Europe O » @ O ES-EG-A K-UEX M-EUBANK
Japan O [ ) O KFJPSCAP-A  KT-JAPANALL-A  K-JPX-A(A)
China O ) O ES-CHEQ SCBCTECHA DAOL-CHIG
Vietnam O » O O ASP-VIET-A  PRINCIPAL VNEQ-A SSI-SCA
Thailand O o O K-VALUE-A(A) KFDYNAMIC ONE-SETHD
Global O o O KFGG-A KF-SMCAPD K-GSELECT
Emerging O O » ) KF-EMXCN-A DAOL-DEWORLD  ES-EAE
Global O O » O KF-CSINCOME KT-WCORP LHGIGO-A
Fixed Income
Thailand O O o KFSMART-A  K-FIXEDPLUS-A  K-ESGSI-A
oil O ) O IK-OIL KF-OIL I-OIL
Alternative Gold O O » O K-GOLD-A(A) KF-GOLD DAOL-GOLD
REITs O [ ) O MPDIVMF  ES-GINFRA-A PRINCIPAL iPROPEN-A

) uuuDvDUKN

Note : Data as of 25 March 2026
Source : Trinity Research




ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY.

@ Europe Equity

s1mMgoUusugiuavluuin

Valuation

AauLOINAlagvAlaae

SCBUSAA

6 Vietnam
Equity

Valuation
AEI R G EIGIEN ARG EL)

SSI-SCA

o &) f

TRINITYSECURITIES ®  TRINITYSECURITIES

ES-EG-A

@ Thai Equity

D1DLRUS:aDnUdVNIsUSUAan
Us:zuicunistugovaalu

K-VALUE-A(A)

0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHALCOM

' China Equity

gollitiu Catalyst Alauda

ES-CHEQ

Global Equity

LAsyynvlanid Downside
Risk u1ndu

KF-SMCAPD

@ Japan Equity

JAdWLdgvn
BoJ odduaontdglutdoud

KT-JPANALL-A

L8/ Market Equity

Valuation avurchaon
S=QU -1S.D. uad

KF-EMXCN-A

'S
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ASSET CLASS IN FOCUS

@ Fixed Income 48 Global
- Thailand @ Fixed Income

Overweight

Yield ugutu NlH Price In

wdisudAMUUauldtnyay ADUNAINIsTuaanisudd

KT-ST

Forward curve UoBn1ssus
UtyH1 Supply Shortage
[Juad

K-OIL

KT-WCORP

REITs
Infrastructure

s1MSUSAIWNAdMSTU
aonLdsluuad

Dividend Yield Gap
LAUAY

K-GOLD-A(A)/ MPDIVMF /
DAOL-GOLD ES-GINFRA-A
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KF-EMXCN-A

avnuluRuyovssAvNswldvInaaraialky (Iisouus:inASu)
WU “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”

e Dulguigiuavnuluasiaisnuupvusinidvagrioinaus:loslin1ossio gl
ugdinryluaaranalkly ualisoufivds:tnAdu

e dadduds:inAKan avnu 3 duduusniu aarasuldrdu dulqe ua:tnxala

e Wiuus¥NAtuMwWavnddussiomeluls:inAdusan

. 31ns1:H'msaor1uﬁ:aUaa“avT?umu sOufv Quantitative wa: Technical Analysis

e (MD&IVHU: TSMC, SK Hynix, Samsung, Antofagasta ua: Chroma ATE (AuT: RBC
Funds Jaya tu 3uf 30 .A. 69)

miudavavnuaaui C?l

e n3Gduu:th Overweight aalajuAaliy Gdgs:Au Valuation Aavundnuin
ugov 11ddunmIuL Jous:iiuiisimRuldaznoauyiddelus:aukioudd

o« mist@ulaupvus:sns wa:nMstwuduupvsudunatv luls:inAaala
1Aatkd BuilundudArulunisidsisua:usina aswlomanisiaula

AWEsV 61dovay @ @ @ 51 X |

Fund Fact Sheet
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MONTHLY FUND SELECTION
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ES-GINFRA-A

4
eastspring
investments

avnulussaolAsvad WU IUATUNIWY
WU “Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund”

e wuavnulussalasvasvwugiuntumwav (Preferred Infrastructure) luaana
wcouuuad (OECD)

o 13MS31AS1:HUDIYWUTIULUU Bottom-Up tWaAUKINduKannswe Undervalued
lasdvulUinacouLNULKTDLEULWD 5% cipU

e LUUSYNAGANULUAVUDYSIETA TAUawsalunisiiAnls wa: GANudodiuuny
SSAD

miudavavnuaaui C'?l

e A WNuUMuluzgovhaa1aiinIUWUNIU
e LHU:AAUNSIBNISAS:DI9MISavnu
o WuANgMWlunsiGulauaowasa drunisavnulukulasvasiowugiu

AWV 61Fovay @ @ @ 90 0

Fund Fact Sheet



https://www.eastspring.co.th/THDocs/FS/I21_03_en.pdf

KT-ST 9 <Tam

ADYNUASIaSKIS:8:du
avnuluasiaiskiniAsIuazlNBU ua:wuWInnvlulazclous:inA

MONTHLY FUND SELECTION

K-GOLD-A(A) Khsset @

NDVYNUNDVAN
avnulu SPDR GOLD TRUST (USD)

e avnuasiaskinontumMw nuluus:inA ua:cous:ina

o A WLFLVCH amwAdovgv GAdUTuAYUINAIINISavNUIURU

o as1asHilBwanauunuiucantis dawu uazAvn Glamasuwaaauunuitwudu
UINNFBUANN Ua:TAIUNUNIUCIAIIRU

e USH1Isla® AuUSHIsMsavnuuinus:aunisad

miudavavnuaaud
o WuMutdanlunswnldus::812 IKU:AURNADVMSWALDULWDSD NMISNAU
WhlUavnuilkudnAsy
o n3datyuupvluudndoasiaisKilngcaluldduluvisu 2569

ALYV 4 1dgvUunavAdudvd @ @ @ (4 o0
Fund Fact Sheet
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e NDVNUHAN WuavnulundvAURVIWaaswwaaauunulRindlAgvAUMSIAZDUTHD
yovsiAmnovALnvluaalalan

o UnvAunduidgvondasiuanilasulitaenii 90% vavyaAduavnudivus:LnA

e ulgurgnovnuHan

o novAdallukiviudunswdnawnsadadnuduiwaldauagvd

miudavavnuasui

e navAuRaURaUAgIALULWDIAG

e Wunvldaniunisavnu ¥ov3nHanstou MsLiov ua:zavAsiuy

e s1mnovAIUSUanavpgvGUsdAtulugIY 11daunnIuLN

e NSTALUMIRTEYOH:UDUU lumstWuthrunmMsavnulunavd [=] == [=]

ADWLEEY 8 13803ouN @ @ @ ® @ [=]

Fund Fact Sheet




FUND PERFORMANCE - MONTHLY SELECTION

| Total Return (%)
& ©

*Annualized *Annualized

o Emerging Market

m 13.2048 7.05 15.55

9 Global Infrastructure

m 17.9089 3.80 8.25 17.18 7.68

e Thai Fixed Income
13.2578 0.21 0.53 1.77 210 1.55
O Gold
K-GOLD-A(A) 24.1163 278 1559 4118 25.93 17.29

ALfiau : namsatGuviuluadavavnavnu DlaWudvéiuguiivwanisaitduviufusuiAa Data as of 30 Mar 2026
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aunNuNDVYNUSIUWIU ua. nsualauinni 1,400 novnu
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P | Q Principal’
N ASSET PLUS @ KTAM e @ ;I IAL;[QSI In alliance
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Asset Management plc.
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	APRIL 2026
	ABSORBING ALL THE BAD NEWS
	EXECUTIVE SUMMARY
	Strategy
	ในเดือนนี้ ทรีนีตี้ปรับเพิ่มน้ำหนักในหลายๆสินทรัพย์ เนื่องจากการลดลงมาของราคาก่อนหน้านี้ ถือเป็นการสะท้อนข่าวร้ายจากภาวะสงครามในตะวันออกกลางไปบ้างแล้ว

	Fund Selection
	KF-EMXCN-A :
	ES-GINFRA-A :
	KT-ST :
	K-GOLD-A(A) :
	กองทุนเปิดกรุงศรีอีเมอร์จิ้งมาร์เก็ต เอ็กซ์ไชน่า อิควิตี้-สะสมมูลค่า
	กองทุนเปิดอีสท์สปริง GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUITY ชนิดสะสมมูลค่า
	กองทุนเปิดกรุงไทยตราสารหนี้ระยะสั้น
	กองทุนเปิดเค โกลด์-A ชนิดสะสมมูลค่า


	ASSET OUTLOOK

	KEY FACTORS TO WATCH
	วันที่ 27-28 เมษายน
	การประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ล่าสุดนักลงทุน 50% ในตลาดคาดการณ์ว่า BoJ อาจมีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากระดับ 0.75%      สู่ระดับ 1.00%

	วันที่ 28-29 เมษายน
	การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) คาดการณ์ว่า FED จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 3.50-3.75% ต่อไป

	วันที่ 30 เมษายน
	การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ล่าสุดนักลงทุน 50% ในตลาดคาดการณ์ว่า ECB อาจมีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากระดับเดิม 0.25%
	การประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ล่าสุดนักลงทุน 50% ในตลาดคาดการณ์ว่า BoE อาจมีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากระดับ 3.75%  สู่ระดับ 4.00%

	Note
	พัฒนาการของความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯกับอิหร่าน จะส่งผลกระทบต่อมายังทิศทางของราคาน้ำมันในตลาด
	การออกมาตรการช่วยเหลือและอุดหนุนราคาพลังงานของภาครัฐ และกับแรงกดดันทางด้านฐานะการคลังของประเทศ
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	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ
	ในเดือนนี้ ทรีนีตี้ปรับเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในตลาดหุ้นยุโรปและเวียดนาม จากระดับ ‘Underweight’ สู่ระดับ ‘Neutral’ และยังปรับเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในตลาดหุ้นเกิดใหม่ จากระดับ ‘Neutral’ สู่ระดับ Overweight’ ประเมินตลาดหุ้นทั้ง 3 ภูมิภาคนี้ เป็นประเทศที่ได้รับผลกระทบเชิงลบหลักจากสงครามสหรัฐฯ-อิหร่านที่เกิดขึ้น เนื่องด้วยมีการพึ่งพิงแหล่งพลังงานจากตะวันออกกลาง ในระดับสูง
	อย่างไรก็ดี ด้วยระดับ Valuation ที่ลงมาลึกมากภายใน 1 เดือน จึงประเมินว่าดัชนีราคาหุ้นได้สะท้อนข่าวร้ายไปในระดับหนึ่งแล้ว ล่าสุด Forward PE ของตลาดหุ้นยุโรปและเวียดนามกลับลงมาเข้าใกล้ค่าเฉลี่ยในช่วง 3 เดือนย้อนหลัง ส่วน Forward PE ของตลาดหุ้นเกิดใหม่ ปรับตัวลงมาต่ำกว่าระดับ -1SD จาก   ค่าเฉลี่ย 3 เดือนย้อนหลังเป็นที่เรียบร้อยแล้ว
	เชื่อว่าหากสงครามจบลง จะเห็นการปรับตัวรีบาวด์ของทั้ง 3 ตลาดข้างต้นนี้ สวนทางกับภาพราคาน้ำมันดิบที่มีการย่อตัวลงต่อได้

	มุมมองตลาดหุ้นไทย
	ในฝั่งของหุ้นไทย ทรีนีตี้พบว่าระดับ Valuation ล่าสุดยังคงอยู่สูง และราคาอาจจะยังไม่ได้สะท้อนข่าวร้ายจากภาวะสงครามมากนัก จากมาตรวัด Forward PE ที่ยังคงอยู่ที่ระดับ +1.4SD จากค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ทำให้ทรีนีตี้ยังคงให้     น้ำหนักสินทรัพย์นี้เพียงแค่ระดับ ‘Neutral’
	สำหรับแรงกดดันในระยะสั้นที่อาจเข้ามาในช่วงต้นไตรมาส 2 จะมาจากการปรับลดประมาณการเศรษฐกิจและคาดการณ์กำไรบริษัทจดทะเบียน โดยแม้ว่าราคาน้ำมันดิบในตลาดโลกอาจมีการย่อตัวลงจากภาวะความตึงเครียดที่ชะลอลง แต่ประเมินว่าจะยังมี Lagging Effect ต่อมายังการปรับขึ้นของต้นทุนการผลิต อัตรากำไรที่ลดลง การขยับขึ้นของราคาสินค้า ยอดขายที่ลดลง รวมไปถึงความเชื่อมั่นของทั้งภาคธุรกิจและภาคประชาชนที่ลดลงได้
	ขณะเดียวกัน ประเมินกระแสเงินทุนต่างชาติในไตรมาสนี้จะยังไม่มีทิศทางที่โดดเด่นมากนัก ตามการแกว่งตัวของเงินบาทที่ประเมินว่ายังมี Downside Risk มากกว่า Upside Risk โดยเปรียบเทียบจากความเสี่ยงการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและดุลบัญชีเงินทุน


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตราสารหนี้ต่างประเทศ
	Bond Yield สหรัฐฯปรับตัวพุ่งแรงในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา ตอบรับความกังวลเงินเฟ้อ (Inflation fear) ที่สูงขึ้นจนเข้าใกล้ระดับขีดสุดที่เคยเกิดขึ้นในช่วงสงครามรัสเซีย-ยูเครนปี 2022 ส่งผลให้ล่าสุดนักลงทุนได้ลดความคาดหวังการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายทั่วโลกไปหมดแล้ว แถมยังให้น้ำหนักเพิ่มต่อความเป็นไปได้ในการขึ้นอัตราดอกเบี้ยช่วงถัดไปอีกด้วย
	อย่างไรก็ดี ทรีนีตี้ประเมินว่าในรอบนี้ สหรัฐฯ ถือเป็นประเทศที่ไม่ได้รับผล  กระทบจากวิกฤติพลังงานมากนัก เนื่องจากไม่ได้พึ่งพิงแหล่งพลังงานจากตะวันออกกลางแต่อย่างใด ทำให้ดูเหมือนว่า ณ ขณะนี้ นักลงทุนตลาดมีความกังวลใจต่อความเสี่ยงเงินเฟ้อมากเกินไป โดยเฉพาะในฝั่งสหรัฐฯโดยตรง
	ด้วยเหตุนี้ ทรีนีตี้มองเป็นโอกาสที่น่าสนใจ สำหรับการเพิ่มน้ำหนักไปยังตราสารหนี้สหรัฐฯ โดยมีมุมมองว่าช่วงครึ่งหลังของปี (3Q–4Q) อาจมีโอกาสที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) จะกลับมาพิจารณาปรับลดอัตราดอกเบี้ย ซึ่งเป็นมุมมองที่แตกต่างจากตลาดโดยรวม

	มุมมองตราสารหนี้ไทย
	จากภาวะสงครามที่เกิดขึ้น ส่งผลให้ Bond Yield ของไทย ปรับตัวสูงขึ้นในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมาด้วยเช่นเดียวกัน มองสาเหตุหลักได้แก่ ความกังวลต่อปัจจัยเงินเฟ้อที่อาจปะทุขึ้นมาอีกครั้ง ถือเป็นสิ่งที่เข้าใจได้ เนื่องจากไทยถือเป็นประเทศที่มีการ Import เงินเฟ้อเข้ามาจากปัจจัยน้ำมันค่อนข้างมาก เมื่อเปรียบเทียบกับประเทศอื่นๆ
	อีกหนึ่งปัจจัยสำคัญที่กดดัน Bond Yield ของไทยให้ปรับตัวขึ้น และทำให้ในช่วงเดือนมีนาคมที่ผ่านมา นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิตราสารหนี้ไทย    ไปแล้วกว่า 4 หมื่นล้านบาท ก็คือแนวโน้มค่าเงินบาทที่มีโอกาสปรับตัวอ่อนค่าต่อไปในระยะสั้น ภายใต้สภาวะแรงกดดันจากราคาน้ำมันดิบที่อยู่สูง โดยในระยะถัดไป ปัจจัยเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น ได้แก่ ภาวะการขาดดุลแฝด (Twin Deficit) ทั้งการขาดดุลการคลัง และการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด
	ในเดือนนี้ทรีนีตี้จึงคงน้ำหนักการลงทุนตราสารนี้ไว้ที่ระดับ ‘Overweight’ เช่นเดิม เพียงแต่ต้องยอมรับว่าความน่าสนใจ เมื่อเทียบกับฝั่งตราสารหนี้สหรัฐฯ อาจดูด้อยกว่าในระยะสั้น


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองสินทรัพย์ทางเลือก
	ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา น้ำมันดิบถือเป็นสินทรัพย์ที่มีการแกว่งตัวผันผวนมากที่สุด ตามพัฒนาการของความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่พลิกไปพลิกมา อย่างไรก็ตาม สิ่งหนึ่งที่ค้นพบในรอบนี้ก็คือ โครงสร้างราคาน้ำมันล่วงหน้า หรือ Oil Forward Curve ได้เข้าสู่ภาวะ Deep Backwardation ในระดับใกล้เคียงกับช่วงวิกฤตปี 2022 แล้ว ซึ่งสะท้อนว่าตลาดได้รับรู้ความเสี่ยงทางด้านอุปทาน (Supply Shortage) ไปพอสมควรแล้ว
	ส่วนทางด้านราคาทองคำนั้น ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมามีการปรับลดลงแรง สอดคล้องกับราคาสินทรัพย์เสี่ยงอื่นๆ เป็นไปตามภาพของเงิน USD ที่แข็งค่าขึ้น จากการ Price Out ความเป็นไปได้ในการลดดอกเบี้ยนโยบายของ FED ปีนี้ออกไป ซึ่งยังคงเป็นเหตุการณ์ที่คิดว่าเกิดขึ้นได้ยาก เนื่องจากแรงกดดันเงินเฟ้อสหรัฐฯจากปัจจัยสงครามเองคงมีไม่มากนัก บวกกับภาพตลาดแรงงานสหรัฐฯที่ยังคงอ่อนแอ ด้วยเหตุนี้ ทรีนีตี้จึงแนะนำใช้จังหวะปัจจุบันในการเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในทองคำได้


	MARCH 2026 GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE
	TOP CHARTS OF THE MONTH
	1) เรากำลังก้าวเข้าสู่ไตรมาส 2/2026 ด้วยมาตรวัดต่างๆ ดังต่อไปนี้
	2) ตลาด Price In ความกังวล Supply Shortage ในตลาดน้ำมัน ไปพอสมควรแล้ว
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	TOP CHARTS OF THE MONTH
	3) ตลาด Price In ความกลัวเงินเฟ้อ (Inflation fear) เข้าไปในราคาพอสมควร
	4) เราคิดว่ามีโอกาสที่จะได้เห็นระลอกของการปรับลดประมาณการ บจ.ไทย ในช่วงถัดไป
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	มุมมองการลงทุนในช่วง 1-3 เดือนข้างหน้า
	Negative
	Neutral
	Positive
	Fund Selection
	U.S.
	MEGA10-A          ES-USBLUECHIP          SCBUSAA

	Equity
	Europe
	ES-EG-A              K-UEX                             M-EUBANK
	Japan

	KFJPSCAP-A      KT-JAPANALL-A         K-JPX-A(A)
	China

	ES-CHEQ              SCBCTECHA                  DAOL-CHIG
	Vietnam

	ASP-VIET-A        PRINCIPAL VNEQ-A   SSI-SCA
	Thailand

	K-VALUE-A(A)   KFDYNAMIC                 ONE-SETHD
	Global

	KFGG-A                  KF-SMCAPD                 K-GSELECT
	Emerging

	KF-EMXCN-A      DAOL-DEWORLD        ES-EAE

	Fixed Income
	Global
	KF-CSINCOME     KT-WCORP                   LHGIGO-A
	Thailand

	KFSMART-A        K-FIXEDPLUS-A         K-ESGSI-A

	Alternative
	Oil
	IK-OIL                    KF-OIL                           I-OIL
	Gold

	K-GOLD-A(A)     KF-GOLD                      DAOL-GOLD
	REITs
	MPDIVMF      ES-GINFRA-A     PRINCIPAL iPROPEN-A
	มุมมองก่อนหน้า



	ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY
	US Equity
	ราคายังปรับฐานลงไม่มาก

	SCBUSAA
	Europe Equity
	Valuation  กลับเข้าใกล้เคียงค่าเฉลี่ย


	ES-EG-A
	Vietnam Equity
	Thai Equity
	อาจเห็นระลอกของการปรับลดประมาณการในช่วงถัดไป


	SSI-SCA
	K-VALUE-A(A)
	China Equity
	ยังไม่เห็น Catalyst ที่เด่นชัด


	ES-CHEQ
	Global Equity
	เศรษฐกิจโลกมี Downside Risk มากขึ้น


	KF-SMCAPD
	Japan Equity
	มีความเสี่ยงที่  BoJ อาจขึ้นดอกเบี้ยในเดือนนี้


	KT-JPANALL-A
	Emerging Market Equity
	Valuation ลงมาต่ำกว่า ระดับ -1 S.D. แล้ว


	KF-EMXCN-A

	ASSET CLASS IN FOCUS
	Fixed Income - Thailand
	Overweight  แต่เริ่มมีความน่าสนใจน้อยลง

	KT-ST
	Global  Fixed Income
	Yield ขยับขึ้น ทำให้ Price In ความกลัวการขึ้นดอกเบี้ยแล้ว


	KT-WCORP
	Gold
	ราคารับรู้ความกลัวการขึ้นดอกเบี้ยไปแล้ว

	REITs Infrastructure
	Dividend Yield Gap แคบลง
	MPDIVMF / ES-GINFRA-A

	Oil
	Forward curve บ่งชี้การรับรู้ปัญหา Supply Shortage  ไปแล้ว
	K-GOLD-A(A) / DAOL-GOLD


	K-OIL

	MONTHLY FUND SELECTION
	ลงทุนในหุ้นของธุรกิจที่มีรายได้จากตลาดเกิดใหม่ (ไม่รวมประเทศจีน) ผ่าน “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”
	KF-EMXCN-A
	จุดเด่นกองทุน
	มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู่หรือมีผลประโยชน์ทางธุรกิจ อย่างมีนัยสำคัญในตลาดเกิดใหม่ แต่ไม่รวมถึงประเทศจีน
	สัดส่วนประเทศหลัก ลงทุน 3 อันดับแรกใน ตลาดหุ้นไต้หวัน อินเดีย และเกาหลีใต้
	เน้นบริษัทคุณภาพสูงที่ดำเนินธุรกิจภายในประเทศเป็นหลัก
	วิเคราะห์การลงทุนด้วยปัจจัยพื้นฐาน รวมถึง Quantitative และ Technical Analysis
	ตัวอย่างหุ้น: TSMC, SK Hynix, Samsung, Antofagasta และ Chroma ATE (ที่มา: RBC Funds ข้อมูล ณ วันที่ 30 มี.ค. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
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