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KEY FACTORS TO WATCH

D> Sun 26 oAU
@ MsUs:guUavAtUzNssuMsulauIemMsLSU (Auv.) vavlng Aas1v:dudavdasioandsuleuiens:au 1.0% cialu

P> 3un 27-29 FoH1AU
€ msUs:yuvovihsuiAmsnaolaniiiiov Jackson Hole tuliioglurda "Financial Innovation: Implications for Payments
and Policy."

Note
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aHqranINusvuigriimisiujundy  Semiconductors AUSUTULLSY
dudvuddut mswadd Al HUAGED31 “Kimi K3 AUs:3nsnwaouav
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2eolsfid snmisasdvasuiodewugiulus:Gu Micro-level Goliwu
axwiaUadlaa nAvus:uirunsgpauiguazmisigoavgnusutwuducio
1Wiov soufivousigIIwavNUUDVUSLN Hyperscalers cva AgoAvgnUSU
Ju AeHqilLWpuIUs:NBUAU Valuation Agvavagchuintduus:3anisal
fiAnsGagvavuu:th Overweight aalajuiiatucalU

dHsuaarafudu  Ansidonsusuthrintudould Tdus nisusuaa
thHUnaa1aRuansg4ua:aaiaruglsugds:au Neutral ua: Negative
d1du udlumvndudu nsdausutwuruu:zthaaraguedduuazi3sauudu
10us:du Neutral Av 2 aa1a

WORLD MARKET OUTLOOK
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tudovidounsamaviriuny  doudounaararulnenduuivsudd
Outperform  aalafulandanso Wiovdruws1:UdduAULEDY
Geopolitics ArMIAsIAUTUNAULILAIVTUDEVSIAIS)  Adowaudncid
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mlanlus:o:du  Whdaarafulnendnuanuuzldu  Value Play ua:
Dividend Play uhnnin

agwlsiny  dredsiifulnoidunlus:dugoud> Us:aouiu Bond
Yield mlaninismbuvidu Sorliuiasia Yield Gap chvausuuauav
aeivsialsy  lagdvuld:aaaRulHedsimMuwooegly  DELTA  oonlUudd
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msnaundnnsouovUvdaidsvnisgmans fo1lumsivasuavudziu
misavnuiadruus:slasmnai 3 i Wisvondudonaaralildmanisails
fioukt  BuonudiGuAunavnuaiulkadiBasduIWad:USUMHivagVaa
tugovlasunan 3 uazv:Avgagadaviugivaall naunatgtusiisiadiu
Aguduuisaulky o1vmiBANUAcdunaPRalUMNNLGY wa:lunwupvms
ogigula:ogéianponlu (Higher for Longer)
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Us:uu FOMC Asaasilutdauniiugnau

91AUUUDY Upside Risk udv Bond Yield axsguintUan3vo Sorlinsiaa
wu:th Wait & See lufunswegilUnou uuzdummsus:suntiov Jackson
Hole tuidauid Boune Kevin Warsh Us:s1u FED 910iimsdvdrysunnuyniv
udmsiduvaaulguiemsiduiuIndula
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tudoo 1 1douiikiun wusrasriaiskilngiinisusudd Outperform
asraskiidious:inAagivdadu dourtotdutwsizddtausutwalng
AUs:MADDNLN duAvHvlnadns:dunlfvia agvlsAcu nEdduova
gous:unlild  HnstAuudulanduogiulsu 100 1HSERYY/USISa
g1auun3INAIaAa 919v:MIRNs:UdUMSsdvrIUMYAIUAUNU Aduudu
UodewanAuduLWadnAsw (Cost-Push Inflation)
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WORLD MARKET OUTLOOK
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Bitcoin
Soybean
Hang Seng
Thai REIT
Gold (THB)
Thai equity
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MSCI REIT
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Gold (USD)
Thai bond
European Equity
DM Equity
US equity
US Bond

EM Bond
silver

EM Equity
NASDAQ
Japan Equity
China Equity
Vietnam Equity

JULY 2026
GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE

%

33.1
19.9
12.4
11.0
10.8
10.2

3.9

3.9

3.1

Y 5§
2.9
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Note: Data as of 23 July 2026
Source: Trinity Research
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TOP CHARTS OF THE MONTH

1) unavnuluaaramavlRuhHUNNSTUQDNLUY FED 2) Is1g9vAvWULRUNMISUSUUS:UNaumisAlsiudounsy
{ulGaunusnguuinduisaga lagargaidanuuio=lu  vavaaraHUIMHKAlA aaraKuLEY na:aaratnalHu
28NS 72%

Normalized As OF 06/30/2026
BEst EPS

B 5tock Exchange of Thailand SET Index -1.5743
B Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index 0.2245
Il BSE SENSEX -0.557
B shanghai Shenzhen CS1 300 Index L2
MSCI AC Asia Ex. Japan Index 5.4173

W hikkei 225

B USOAPR SEP2026 Tndex = Last Price 71929 |«

y Stock Exchange KOSPI Index 5.6529

Il MSCI Europe Index 1.4544

W MSCI USA Price Return USD Index 1.3003

B Nasdaq-100 Indax 0.1589
L I Hang Seng Index 0716

I MSCT Wisrld Tndax 1.2402

B MSCI Emerging Markets Index 4.5806

May 15 H!!l: » Jun 15 Jun 30 Jul 15 ; t
15 16 17 18 19 ko] 21

Note: Data as of 22 July 2026
Source : Bloomberg

Note: Data as of 24 July 2026
Source : Bloomberg
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TOP CHARTS OF THE MONTH =

3) Udv8AULaYY Geopolitics NnauuIu:NdNASO 4) Earning Yield Gap yavaararulnenllidusouRu
naunagldudavdgruunivaaucdamsUsuls:unaunls DELTA Usuddaaavuiasitus:audigativdouciiéau
misuavaarakulng nuATWusU 2025

oy, =====Forward EYG gap (excl. DELTA)

Note: Data as of 24 July 2026
Sources: Bloomberg

Note: Data as of 22 July 2026
Source: Bloomberg
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yuudvMsavhuluydv 1-3 LIDUYIVHUN

Fixed Income

Alternative

) uuuDvDUKN

U.S.
Europe
Japan
China

Vietnam

Thailand
Global
Emerging
Global
Thailand
Oil

Gold
REITs

Negative

L _JONONONONONON NCRONCN NO

Neutral

ONON X N NON NON N N NON J

Positive

ON NONOACH NONONOAONONONT

Fund Selection

MEGAIO-A  ES-USBLUECHIP  SCBS&P500
ES-EG-A K-UEX M-EUBANK
KFJPSCAP-A  KT-JAPANALL-A  K-JPX-A(A)
ES-CHEQ SCBCTECHA DAOL-CHIG
ASP-VIET-A  PRINCIPAL VNEQ-A SSI-SCA
K-VALUE-A(A) KFDYNAMIC ONE-SETHD
KFGG-A KF-SMCAPD K-GLOBE
KF-EMXCN-A DAOL-DEWORLD  ES-EAE
KF-CSINCOME KT-WCORP LHGIGO-A
KFSMART-A  K-FIXEDPLUS-A  K-ESGSI-A
K-OIL KF-OIL I-OIL
K-GOLD-A(A) KF-GOLD DAOL-GOLD

MPDIVMF  ES-GINFRA-A PRINCIPAL iPROPEN-A

Note : Data as of 24 July 2026
Source : Trinity Research




ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY

US Equity Q Europe Equity ' China Equity @ Japan Equity

nmm?iuomnouaor!u WANS:NUYINSIAIWAVVIU +
nau Hyperscalers ua: ECB o1vUuaonlig
aonl0s FED (utdou n.9. 69

ngu Tech 1Sunau Valuation aaA>1wSaULSVaY
outperform + BoJ gvluidlnu Hawkish

SCBS&P500 ES-EG-A ES-CHEQ KT-JPANALL-A

Vietnam : -
° Equity @ ThaiEquity

Global Equity Emerging

Market Equity

SucaulEgvsutwalan
ARRDLIE MIEEL

HutnHalaavw
unLAudodgWUIIU

Valuation
NauUIJYQdauQannAsY

U1asoa Yield Gap gnnaau
UWJaoQHU DELTA Do

SSI-SCA K-VALUE-A(A) K-GLOBE KF-EMXCN-A
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ASSET CLASS IN FOCUS

@ Fixed Income
- Thailand

SzIJASEVUSVNAAUIDULWD
ND1DDELD

Global
Fixed Income

FED o1aUsutuqonlie
1SONIAKUQ

KT-ST

sSUNAISNAIVUIVLILKY
ISULAU=gudnAsSY

Rebound cNUAULEEY
Geopolitics NNAUUIDNASY

K-GOLD-A(A) /
K-OIL DAOL-GOLD
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REITs
Infrastructure
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Bond Yield Atwuavdu

MPDIVMF /
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MONTHLY FUND SELECTION

SCBS&P500

avnulu “iShares Core S&P500 ETF”
ﬂaonuriénﬁuIauwaonquﬁuﬁ'lﬁuei:)uUs:nauuaocTuﬁ S&P 500

KF-EMXCN-A

avnuluRuyovssAvnswldvInaaraialky (Iisouus:inASu)
WU “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”

avnuluRulredAinisdounslu NYSE ua: Nasdaq

avnuuuu Representative Sampling Indexing Strategy

10u ETF Al Expense Ratio ¢ ua: Tracking Error

avnuuuu Passive lagidlKugiinaaauunulnatAgviuayi S&P500
(ogvku: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon ua: Alphabet (Aun: BlackRock
Joaya tu 3un 24 n.A. 69)

gulgurgtduavnuluasiaisnuuovusBnndvagHdniinaus:luslin1ussio gl
usdinryluaaranalku ualisoufivds:tnAdu

dadiuds:inAKan avnu 3 duauusniu aarasuldrdu tNKala ua:aulqy
WiuusvnAtunwavdldussavMeluus:inAaduxan

3LASI:HNISaVNUAI8UYVEIWUIIU SOUDV Quantitative ua: Technical Analysis

(og1vHU: TSMC, Samsung, Delta, SK Hynix ua: Antofagasto (AUT: RBC Funds

Jaya tu 3un 24 n.A. 69)

miudavavnuaaui C?l

-~
—r [

e n3lddyuuDvUINdDaa1aRUAalHLcaDVlULdDUT

e HulmHKaldusuavuuntaulodswugiu

« mstaulauavus:sns ua:nstWuduvavsudunatv luds:tnAaana
1hatkd BuilundudArulumsidsisua:usina aswlomanisiaula

miudavavnuaaui C?l

¢ mamsaimisuovnguinaluladgvavgnusuduagivdatioy uduu:thiRs:3v
AULdgVIINVUAvNulundu Hyperscalers ua:aantde FED

AWV 61dovay @ @ @ 90 0

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet

AWEsV 61dovay @ @ @ 51 X |
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https://www.eastspring.co.th/THDocs/FS/I21_03_en.pdf

MONTHLY FUND SELECTION

KF-ACHINA-A f K-GOLD-A(A)

avnulu “Goldman Sachs China A-Share Equity Portfolio” NDVYNUNDVA
Aavnulubu A-Shares ypv3u Avan:tdgudouisluds:inASU avnulu SPDR GOLD TRUST (USD)

e avnuluriu China A-Shares Avdan:ldgudouisluaaiasdnnswe Shanghai uas e NDVNUHAN WuavnulundvAURVIWaaswwaaauunulRindlAgvAUMSIAZDUTHD
Shenzhen yovsIANavuAILnvluaalalan
e (BNS:UDUNISILASI:KULUU Bottom-Up juavnuluuSunAtuMwSs:8:81 NaUWau o UnvAunnuidgvondasinantlasullilisunii 90% vavyaAtduavnucivus:INA
AVHU Growth, Cyclical ua: Defensive e ulgurgnovnuHan
o Wuadowasanuancv avnuidvsn Wumsavnulugaaiknssuitdu New-China o novAdallukiviudunswdnawnsadadnuduwaldauagod
« ADVNUHANDUs:3Gasowaaauunukinn3 Benchmark ldagvatntauatugav 10
UgouHav o - ko
. miludovavnuasudl
miudavavnuasui
. e navAluKaurauAgNUWDIAA
* HuwnAlulaguavdu ua:Hu “New China” 1Sunauun outperform o Wumvtdaniunisavnu grv3nnamstou Mstiiov ua:avAsiy
* MSNAULIUDVRAAHNSSY Al SU e SUIAISNATVUIVUHVIBUNAULNE:aUNDVAIBNASY

e NDVNULUUASIV Alpha agnvgvduaaaadnvnsaalauiduua:zuiav e NEAALULMIEIGIVRI:UD0UU lunistwulhKunNIsavnulunavan

ALY 8 1Fovauun @ @ @ ® @

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet

AWEsV 61dovay @ @ @ 51 X |
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FUND PERFORMANCE - MONTHLY SELECTION

@ Total Return (%)
o X v X o X v X Ko

*Annualized *Annualized

o US Market

SCBS&P500 28.1946 3.66 6.03 12.91 13.71
G Emerging Market
m 16.0005 758 20.79 45.29

o China Equity
m : -5.86 : . -1.15 -9.98
O Gold
K-GOLD-A(A) 210922 | | 1311 21.02

ALfiau : namisatGuviuluadavavnavnu DlaWudvéiuguiivwanisaitduviulusuiAa Data as of 24 July 2026
HUNELKQ: Nnovnu KF-ACHINA-A TmisiJasunavnukan tija3un 8 n.A. 69
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DISCLAMER
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(2) msShwArapuunulBufyAaInsuavusENAMmKhAudaduauumsuigua:SuBoAurannswaUs:LANKL>8avNUYDYNDYNUSIU (Selling Agent) us¥nlariHualasvaswArasuunuiluidauluvAvsaaue KEaUSUU
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	EXECUTIVE SUMMARY
	Strategy
	ในเดือนนี้ ทรีนีตี้มีการปรับเปลี่ยนคำแนะนำในหลายสินทรัพย์ เพื่อเป็นไปตามสมมติฐานการลงทุน ที่เปลี่ยนแปลงไป จากการกลับมาของความเสี่ยง GEOPOLITICS ที่ทำให้แรงกดดันเงินเฟ้อและ    การเข้มงวดนโยบายการเงินกลับมาเป็นประเด็นอีกครั้ง
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	SCBS&P500 :
	KF-EMXCN-A :
	KF-ACHINA-A :
	K-GOLD-A(A) :
	กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส
	กองทุนเปิดกรุงศรีอีเมอร์จิ้งมาร์เก็ต เอ็กซ์ไชน่า อิควิตี้-สะสมมูลค่า
	กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี้ ชนิดสะสมมูลค่า
	กองทุนเปิดเค โกลด์-A ชนิดสะสมมูลค่า
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	KEY FACTORS TO WATCH
	วันที่ 27-29 สิงหาคม
	การประชุมของผู้นำธนาคารกลางโลกที่เมือง Jackson Hole ในปีนี้อยู่ในหัวข้อ "Financial Innovation: Implications for Payments and Policy."
	Note
	พัฒนาการของปัจจัยความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์และระดับราคาน้ำมันดิบ ซึ่งจะส่งผลต่อมายังคงคาดการณ์เงินเฟ้อ และคาดการณ์ดอกเบี้ยในตลาด
	ผลกระทบของการเก็บภาษีนำเข้าของสหรัฐฯบนมาตรา 301 หลังจากที่มาตรา 122 สิ้นสุดลงในช่วงปลายเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา


	วันที่ 26 สิงหาคม
	การประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทย คาดว่าจะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 1.0% ต่อไป
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	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ
	ดัชนีตลาดหุ้นเกิดใหม่ปรับตัวลง ในช่วงเดือนกรกฎาคมจากการปรับลดลงของตลาดหุ้นเกาหลีใต้และไต้หวัน ซึ่งเป็น 2 ประเทศที่มีน้ำหนักมากในดัชนี สาเหตุหลักจากแรงขายทำกำไรในหุ้นกลุ่ม Semiconductors ที่ปรับขึ้นมาแรงนับตั้งแต่ต้นปี การเปิดตัว AI ใหม่ที่มีชื่อว่า “Kimi K3” ที่มีประสิทธิภาพสูงของจีน การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของเกาหลีใต้ กลับมาอีกครั้งของความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ ตลอดจนความกังวลต่อการขึ้นดอกเบี้ย FED ที่อาจเร็วกว่ากำหนด
	อย่างไรก็ดี จากการตรวจสอบปัจจัยพื้นฐานในระดับ Micro-level ยังไม่พบความผิดปกติใดๆ ทั้งประมาณการยอดขายและกำไรที่ยังคงถูกปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง รวมถึงงบรายจ่ายลงทุนของบริษัท Hyperscalers ต่างๆ ที่ยังคงถูกปรับขึ้น ด้วยเหตุนี้เมื่อมาประกอบกับ Valuation ที่ยังคงอยู่ต่ำมากเป็นประวัติการณ์ ทำให้ทรีนีตี้ยังคงแนะนำ Overweight ตลาดหุ้นเกิดใหม่ต่อไป
	สำหรับตลาดหุ้นอื่น ที่ทรีนีตี้มีการปรับน้ำหนักในเดือนนี้ ได้แก่ การปรับลด       น้ำหนักตลาดหุ้นสหรัฐฯและตลาดหุ้นยุโรปสู่ระดับ Neutral และ Negative ตามลำดับ แต่ในทางกลับกัน ทรีนีตี้ปรับเพิ่มคำแนะนำตลาดหุ้นญี่ปุ่นและเวียดนามขึ้นเป็นระดับ Neutral ทั้ง 2 ตลาด

	มุมมองตลาดหุ้นไทย
	ในช่วงเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา ถือเป็นเดือนที่ตลาดหุ้นไทยกลับมาปรับตัว Outperform ตลาดหุ้นโลกอีกครั้ง เนื่องด้วยเพราะปัจจัยความเสี่ยง Geopolitics ที่ทำให้ราคาน้ำมันกลับมาแกว่งขึ้นอย่างรวดเร็ว ที่ส่งผลบวกต่อมายังหุ้นกลุ่ม Oil & Gas ของไทย ให้กลับมาถูกปรับประมาณการกำไรขึ้น พร้อมทั้งกับ Performance ของราคาหุ้นที่ปรับสูงขึ้นในเวลาเดียวกัน การปรับประมาณการกำไรขึ้นของหุ้นกลุ่มนี้ซึ่งมีสัดส่วนสูงในตลาด ได้ส่งผลให้ประมาณการกำไร (EPS) ของตลาดหุ้นไทยโดยรวมถูกปรับขึ้นด้วยเช่นกัน ปัจจัยนี้ถือเป็นสาเหตุหลักที่ทำให้นักลงทุนต่างชาติที่มีการโยกย้ายเงิน ออกจากกลุ่มเทคโนโลยีทั่วโลกในระยะสั้น เข้าสู่ตลาดหุ้นไทยที่มีคุณลักษณะเป็น Value Play และ Dividend Play มากกว่า
	อย่างไรก็ตาม ด้วยดัชนีหุ้นไทยที่ขึ้นมาในระดับสูงแล้ว ประกอบกับ Bond Yield ทั่วโลกที่เริ่มเป็นขาขึ้น จึงทำให้มาตรวัด Yield Gap ต่างๆปรับแคบลงอย่างรวดเร็ว โดยถึงแม้จะถอดหุ้นใหญ่ราคาแพงอย่าง DELTA ออกไปแล้ว มาตรวัดดังกล่าวก็ยังลงมาอยู่ในระดับต่ำสุด นับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ปีก่อน ด้วยเหตุนี้ จึงยังคงคำแนะนำ ‘Underweight’ สำหรับตลาดหุ้นไทยต่อไป


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตราสารหนี้ต่างประเทศ
	การกลับมาอีกครั้งของปัจจัยเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ ถือเป็นการเปลี่ยนสมมติฐานการลงทุนที่สำคัญประจำไตรมาสที่ 3 นี้ เนื่องจากเป็นสิ่งที่ตลาดไม่ได้คาดการณ์ไว้ก่อนหน้า ซึ่งจากแต่เดิมที่นักลงทุนส่วนใหญ่เชื่อว่าเงินเฟ้อจะปรับตัวถึงจุดสูงสุดในช่วงไตรมาสที่ 3 และจะค่อยๆย่อตัวลงในช่วงถัดไป กลับกลายเป็นว่าราคาน้ำมัน   ที่สูงขึ้นมารอบใหม่ อาจทำให้ความคิดดังกล่าวผิดไปจากเดิม และเป็นภาพของการอยู่สูงและอยู่ยืดออกไป (Higher for Longer)
	ไม่เพียงแค่นั้น แรงกดดันเงินเฟ้อที่อาจยืดระยะออกไปนี้ ยังทำให้คาดการณ์ดอกเบี้ยในตลาดมีการปรับเปลี่ยนไปด้วย จากเดิมที่ทรีนีตี้คาดการณ์ว่า FED จะมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกของรอบในช่วงไตรมาสที่ 4 กลับกลายเป็นว่าโอกาสดังกล่าวเริ่มลดลง และโยกย้ายมาสู่ช่วงไตรมาสที่ 3 นี้แทน โดยเฉพาะการประชุม FOMC ที่รออยู่ในเดือนกันยายน
	จากมุมมอง Upside Risk ของ Bond Yield สหรัฐฯที่เปิดกว้าง จึงทำให้ทรีนีตี้แนะนำ Wait & See ในสินทรัพย์นี้ไปก่อน แนะจับตาการประชุมที่เมือง Jackson Hole ในเดือนนี้ ซึ่งนาย Kevin Warsh ประธาน FED อาจมีการส่งสัญญาณปูทางไปสู่การเข้มงวดนโยบายการเงินที่มากขึ้นได้


	มุมมองตราสารหนี้ไทย
	ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา พบว่าตราสารหนี้ไทยมีการปรับตัว Outperform ตราสารหนี้ต่างประเทศอย่างชัดเจน ส่วนหนึ่งเป็นเพราะตัวเลขเงินเฟ้อไทย       ที่ประกาศออกมา ยังคงห่างไกลจากระดับที่น่ากังวล อย่างไรก็ตาม ทรีนีตี้มองว่ายังประมาทไม่ได้ หากราคาน้ำมันดิบโลกยืนอยู่ในโซน 100 เหรียญฯ/บาร์เรลยาวนานกว่าที่คาดคิด อาจจะทำให้กระบวนการส่งผ่านทางด้านต้นทุน กลับมาเป็นปัจจัยผลักดันเงินเฟ้ออีกครั้ง (Cost-Push Inflation)
	ทรีนีตี้ยังคงคาดการณ์การคงดอกเบี้ยนโยบายของไทยที่ระดับ 1.00% ไปจนถึงสิ้นปีนี้ จากแรงกดดันเงินเฟ้อที่ยังไม่ได้ส่งผ่านไปยังภาคอุปสงค์มากนัก น่าจะทำให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยสามารถประวิงเวลาไปก่อน ส่วนปัจจัยเสี่ยงสำคัญที่ต้องติดตามในช่วงถัดไปนอกเหนือจากปัจจัย Geopolitics แล้ว มองว่าอาจต้องจับตาไปยังปรากฏการณ์ Super El Nino ที่มีโอกาสเร่งตัวขึ้นในช่วงไตรมาส 3 และจะถึงจุดสูงสุดในช่วงไตรมาส 4 ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวอาจนำมาสู่การขยับขึ้นของราคาสินค้าเกษตรภายในประเทศ และกลายมาเป็นแรงผลักดันเงินเฟ้อในตลาดอีกทอดหนึ่ง


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองสินทรัพย์ทางเลือก
	ราคาน้ำมันดิบ Brent ปรับตัวแตะระดับ 100 เหรียญฯต่อบาร์เรลเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนพฤษภาคม หลังความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯกับอิหร่านกลับมาอีกครั้ง โดยล่าสุดเริ่มบานปลายไปสู่ช่องทางเดินเรืออื่นเช่นทะเลแดง หลังกลุ่มฮูตีมีการโจมตีเรือขนส่งน้ำมันในช่วงปลายเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา ทรีนีตี้ยังคงมีมุมมอง ‘เป็นกลาง’ ต่อสินทรัพย์นี้ โดยมองว่านักลงทุนสามารถถือครองหุ้นในกลุ่ม Oil & Gas เพื่อเป็นการ Hedging พอร์ตการลงทุนในสภาวะปัจจุบัน
	ในส่วนของทองคำนั้น ประเมินว่าตราบใดที่นักลงทุนยังคงอยู่ในช่วงของการ Price In การขึ้นดอกเบี้ย FED ที่เร็วกว่ากำหนด ราคาอาจจะยังไม่สามารถเคลื่อนไหวไปได้ไกลนัก อย่างไรก็ดี เราเริ่มเห็นปัจจัยที่เข้ามาช่วยประคับประคอง Sentiment บ้าง นั่นก็คือความต้องการซื้อของ   นักลงทุนรายใหญ่อย่างเช่น ธนาคารกลางต่างๆ ที่เริ่มมองเห็นความน่าสนใจที่ระดับราคาปัจจุบัน
	สำหรับกองทุน REIT นั้น ประเมินว่าสถานการณ์ปัจจุบันที่ Bond Yield ทั่วโลกปรับตัวขึ้น อาจทำให้สินทรัพย์นี้ยังดูไม่ค่อยน่าสนใจ แต่หากจำเป็นต้องเลือกถือครอง มองว่ากอง REIT    ในประเทศน่าจะมีแต้มต่อมากกว่า จากแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยที่น่าจะอยู่ต่ำต่อไปโดยเปรียบเทียบ


	JULY 2026 GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE
	TOP CHARTS OF THE MONTH
	1) นักลงทุนในตลาดกำลังให้น้ำหนักการขึ้นดอกเบี้ย FED  ในเดือนกันยายนมากขึ้นเรื่อยๆ โดยล่าสุดมีความน่าจะเป็นอยู่ที่ราว 72%
	2) เรายังคงพบเห็นการปรับประมาณการกำไรที่แข็งแกร่งของตลาดหุ้นเกาหลีใต้ ตลาดหุ้นเอเชีย และตลาดเกิดใหม่
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	TOP CHARTS OF THE MONTH
	3) ปัจจัยความเสี่ยง Geopolitics ที่กลับมาปะทุอีกครั้ง  กลับกลายเป็นปัจจัยหนุนทางอ้อมต่อการปรับประมาณการกำไรของตลาดหุ้นไทย
	4) Earning Yield Gap ของตลาดหุ้นไทยที่ไม่นับรวมหุ้น DELTA ปรับตัวลดลงมาอยู่ในระดับต่ำสุดนับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ปี 2025
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	มุมมองการลงทุนในช่วง 1-3 เดือนข้างหน้า
	Negative
	Neutral
	Positive
	Fund Selection
	U.S.
	MEGA10-A          ES-USBLUECHIP          SCBS&P500

	Equity
	Europe
	ES-EG-A              K-UEX                             M-EUBANK
	Japan

	KFJPSCAP-A      KT-JAPANALL-A         K-JPX-A(A)
	China

	ES-CHEQ              SCBCTECHA                  DAOL-CHIG
	Vietnam

	ASP-VIET-A        PRINCIPAL VNEQ-A   SSI-SCA
	Thailand

	K-VALUE-A(A)   KFDYNAMIC                 ONE-SETHD
	Global

	KFGG-A                  KF-SMCAPD                 K-GLOBE
	Emerging

	KF-EMXCN-A      DAOL-DEWORLD        ES-EAE

	Fixed Income
	Global
	KF-CSINCOME     KT-WCORP                   LHGIGO-A
	Thailand

	KFSMART-A        K-FIXEDPLUS-A         K-ESGSI-A

	Alternative
	Oil
	K-OIL                    KF-OIL                           I-OIL
	Gold

	K-GOLD-A(A)     KF-GOLD                      DAOL-GOLD
	REITs
	MPDIVMF      ES-GINFRA-A     PRINCIPAL iPROPEN-A
	มุมมองก่อนหน้า



	ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY
	US Equity
	ความเสี่ยงจากงบลงทุน กลุ่ม Hyperscalers และดอกเบี้ย FED

	SCBS&P500
	Europe Equity
	ผลกระทบจากราคาพลังงาน + ECB อาจขึ้นดอกเบี้ย ในเดือน ก.ย. 69


	ES-EG-A
	Vietnam Equity
	Valuation  กลับมาสู่จุดสมดุลอีกครั้ง

	Thai Equity
	มาตรวัด Yield Gap ถูกกดดัน แม้ถอดหุ้น DELTA ออก


	SSI-SCA
	K-VALUE-A(A)
	China Equity
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	จุดเด่นกองทุน
	มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู่หรือมีผลประโยชน์ทางธุรกิจ อย่างมีนัยสำคัญในตลาดเกิดใหม่ แต่ไม่รวมถึงประเทศจีน
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