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กองทุนเป�ดกรุงศรีไชน่าเอแชร์อิควิตี� ชนิดสะสมมูลค่า

กองทุนเป�ดเค โกลด์-A ชนิดสะสมมูลค่า

กองทุนเป�ดกรุงศรีอีเมอร์จิ�งมาร์เก็ต เอ็กซ์ไชน่า อิควิตี�-สะสมมูลค่า

กองทุนเป�ดไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส

ในเดือนนี้ ทรีนีตี้มีการปรับเปลี่ยนคำแนะนำในหลายสินทรัพย์ เพื่อเป็นไปตามสมมติฐานการลงทุน
ที่เปลี่ยนแปลงไป จากการกลับมาของความเสี่ยง GEOPOLITICS ที่ทำให้แรงกดดันเงินเฟ้อและ
การเข้มงวดนโยบายการเงินกลับมาเป�นประเด็นอีกครั�ง
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Source : Trinity Research

       วันที่ 26 สิงหาคม 
การประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทย คาดว่าจะมีมติคงอัตราดอกเบี�ยนโยบายที�ระดับ 1.0% ต่อไป

       วันที่ 27-29 สิงหาคม 
การประชุมของผู้นำธนาคารกลางโลกที่เมือง Jackson Hole ในปีนี้อยู่ในหัวข้อ "Financial Innovation: Implications for Payments
and Policy."

Note

พัฒนาการของปัจจัยความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์และระดับราคาน้ำมันดิบ ซึ่งจะส่งผลต่อมายังคงคาดการณ์เงินเฟ้อ และคาดการณ์ดอกเบี้ย

ในตลาด

ผลกระทบของการเก็บภาษีนําเข้าของสหรัฐฯบนมาตรา 301 หลังจากที�มาตรา 122 สิ�นสุดลงในช่วงปลายเดือนกรกฎาคมที�ผ่านมา



มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ

WORLD MARKET OUTLOOKWORLD MARKET OUTLOOKWORLD MARKET OUTLOOK
มุมมองตลาดหุ้นไทย
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ดัชนีตลาดหุ้นเกิดใหม่ปรับตัวลง ในช่วงเดือนกรกฎาคมจากการปรับลดลง
ของตลาดหุ้นเกาหลีใต้และไต้หวัน ซึ่งเป�น 2 ประเทศที�มีนํ�าหนักมากในดัชนี
สาเหตุหลักจากแรงขายทํากําไรในหุ้นกลุ่ม Semiconductors ที�ปรับขึ�นมาแรง
นับตั�งแต่ต้นป� การเป�ดตัว AI ใหม่ที�มีชื�อว่า “Kimi K3” ที�มีประสิทธิภาพสูงของ
จีน การปรับขึ�นดอกเบี�ยนโยบายของเกาหลีใต้ กลับมาอีกครั�งของความเสี�ยง
ภูมิรัฐศาสตร์ ตลอดจนความกังวลต่อการขึ�นดอกเบี�ย FED ที�อาจเร็วกว่ากําหนด

อย่างไรก็ดี จากการตรวจสอบปัจจัยพื้นฐานในระดับ Micro-level ยังไม่พบ
ความผิดปกติใดๆ ทั้งประมาณการยอดขายและกําไรที�ยังคงถูกปรับเพิ�มขึ�นต่อ
เนื�อง รวมถึงงบรายจ่ายลงทุนของบริษัท Hyperscalers ต่างๆ ที�ยังคงถูกปรับ
ขึ�น ด้วยเหตุนี�เมื�อมาประกอบกับ Valuation ที�ยังคงอยู่ตํ�ามากเป�นประวัติการณ์
ทําให้ทรีนีตี�ยังคงแนะนํา Overweight ตลาดหุ้นเกิดใหม่ต่อไป

สำหรับตลาดหุ้นอื่น ที่ทรีนีตี้มีการปรับน้ำหนักในเดือนนี้ ได้แก่ การปรับลด       
น้ำหนักตลาดหุ้นสหรัฐฯและตลาดหุ้นยุโรปสู่ระดับ Neutral และ Negative ตาม
ลําดับ แต่ในทางกลับกัน ทรีนีตี�ปรับเพิ�มคําแนะนําตลาดหุ้นญี�ปุ�นและเวียดนามขึ�น
เป�นระดับ Neutral ทั�ง 2 ตลาด

ในช่วงเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา ถือเป็นเดือนที่ตลาดหุ้นไทยกลับมาปรับตัว
Outperform ตลาดหุ้นโลกอีกครั้ง เนื่องด้วยเพราะป�จจัยความเสี�ยง
Geopolitics ที�ทําให้ราคานํ�ามันกลับมาแกว่งขึ�นอย่างรวดเร็ว ที�ส่งผลบวกต่อ
มายังหุ้นกลุ่ม Oil & Gas ของไทย ให้กลับมาถูกปรับประมาณการกําไรขึ�น พร้อม
ทั�งกับ Performance ของราคาหุ้นที�ปรับสูงขึ�นในเวลาเดียวกัน การปรับ
ประมาณการกําไรขึ�นของหุ้นกลุ่มนี�ซึ�งมีสัดส่วนสูงในตลาด ได้ส่งผลให้ประมาณ
การกําไร (EPS) ของตลาดหุ้นไทยโดยรวมถูกปรับขึ�นด้วยเช่นกัน ป�จจัยนี�ถือเป�น
สาเหตุหลักที�ทําให้นักลงทุนต่างชาติที�มีการโยกย้ายเงิน ออกจากกลุ่มเทคโนโลยี
ทั�วโลกในระยะสั�น เข้าสู่ตลาดหุ้นไทยที�มีคุณลักษณะเป�น Value Play และ
Dividend Play มากกว่า

อย่างไรก็ตาม ด้วยดัชนีหุ้นไทยที่ขึ้นมาในระดับสูงแล้ว ประกอบกับ Bond
Yield ทั่วโลกที่เริ่มเป็นขาขึ้น จึงทําให้มาตรวัด Yield Gap ต่างๆปรับแคบลง
อย่างรวดเร็ว โดยถึงแม้จะถอดหุ้นใหญ่ราคาแพงอย่าง DELTA ออกไปแล้ว
มาตรวัดดังกล่าวก็ยังลงมาอยู่ในระดับตํ�าสุด นับตั�งแต่เดือนกุมภาพันธ์ป�ก่อน
ด้วยเหตุนี� จึงยังคงคําแนะนํา ‘Underweight’ สําหรับตลาดหุ้นไทยต่อไป
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การกลับมาอีกครั้งของปัจจัยเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ ถือเป็นการเปลี่ยนสมมติฐาน
การลงทุนที่สำคัญประจำไตรมาสที่ 3 นี้ เนื่องจากเป็นสิ่งที่ตลาดไม่ได้คาดการณ์ไว้
ก่อนหน้า ซึ่งจากแต่เดิมที่นักลงทุนส่วนใหญ่เชื่อว่าเงินเฟ้อจะปรับตัวถึงจุดสูงสุด
ในช่วงไตรมาสที่ 3 และจะค่อยๆย่อตัวลงในช่วงถัดไป กลับกลายเป็นว่าราคาน้ำมัน   
ที่สูงขึ�นมารอบใหม่ อาจทําให้ความคิดดังกล่าวผิดไปจากเดิม และเป�นภาพของการ
อยู่สูงและอยู่ยืดออกไป (Higher for Longer)

ไม่เพียงแค่นั้น แรงกดดันเงินเฟ้อที่อาจยืดระยะออกไปนี้ ยังทำให้คาดการณ์
ดอกเบี้ยในตลาดมีการปรับเปลี่ยนไปด้วย จากเดิมที่ทรีนีตี้คาดการณ์ว่า FED จะมี
การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกของรอบในช่วงไตรมาสที่ 4 กลับกลายเป็นว่า
โอกาสดังกล่าวเริ่มลดลง และโยกย้ายมาสู่ช่วงไตรมาสที่ 3 นี้แทน โดยเฉพาะการ
ประชุม FOMC ที่รออยู่ในเดือนกันยายน 

จากมุมมอง Upside Risk ของ Bond Yield สหรัฐฯที่เปิดกว้าง จึงทําให้ทรีนีตี�
แนะนํา Wait & See ในสินทรัพย์นี�ไปก่อน แนะจับตาการประชุมที�เมือง Jackson
Hole ในเดือนนี� ซึ�งนาย Kevin Warsh ประธาน FED อาจมีการส่งสัญญาณปูทาง
ไปสู่การเข้มงวดนโยบายการเงินที�มากขึ�นได้

ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา พบว่าตราสารหนี้ไทยมีการปรับตัว Outperform
ตราสารหนี้ต่างประเทศอย่างชัดเจน ส่วนหนึ่งเป็นเพราะตัวเลขเงินเฟ้อไทย       
ที่ประกาศออกมา ยังคงห่างไกลจากระดับที�น่ากังวล อย่างไรก็ตาม ทรีนีตี�มองว่า
ยังประมาทไม่ได้ หากราคานํ�ามันดิบโลกยืนอยู่ในโซน 100 เหรียญฯ/บาร์เรล
ยาวนานกว่าที�คาดคิด อาจจะทําให้กระบวนการส่งผ่านทางด้านต้นทุน กลับมาเป�น
ป�จจัยผลักดันเงินเฟ�ออีกครั�ง (Cost-Push Inflation)

ทรีนีตี้ยังคงคาดการณ์การคงดอกเบี้ยนโยบายของไทยที่ระดับ 1.00% ไป
จนถึงสิ้นปีนี้ จากแรงกดดันเงินเฟ�อที�ยังไม่ได้ส่งผ่านไปยังภาคอุปสงค์มากนัก
น่าจะทําให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยสามารถประวิงเวลาไปก่อน ส่วน
ป�จจัยเสี�ยงสําคัญที�ต้องติดตามในช่วงถัดไปนอกเหนือจากป�จจัย Geopolitics
แล้ว มองว่าอาจต้องจับตาไปยังปรากฏการณ์ Super El Nino ที�มีโอกาสเร่งตัว
ขึ�นในช่วงไตรมาส 3 และจะถึงจุดสูงสุดในช่วงไตรมาส 4 ซึ�งเหตุการณ์ดังกล่าว
อาจนํามาสู่การขยับขึ�นของราคาสินค้าเกษตรภายในประเทศ และกลายมาเป�นแรง
ผลักดันเงินเฟ�อในตลาดอีกทอดหนึ�ง
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ราคาน้ำมันดิบ Brent ปรับตัวแตะระดับ 100 เหรียญฯต่อบาร์เรลเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน
พฤษภาคม หลังความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯกับอิหร่านกลับมาอีกครั�ง โดยล่าสุดเริ�มบานปลาย
ไปสู่ช่องทางเดินเรืออื�นเช่นทะเลแดง หลังกลุ่มฮูตีมีการโจมตีเรือขนส่งนํ�ามันในช่วงปลายเดือน
กรกฎาคมที�ผ่านมา ทรีนีตี�ยังคงมีมุมมอง ‘เป�นกลาง’ ต่อสินทรัพย์นี� โดยมองว่านักลงทุน
สามารถถือครองหุ้นในกลุ่ม Oil & Gas เพื�อเป�นการ Hedging พอร์ตการลงทุนในสภาวะ
ป�จจุบัน

ในส่วนของทองคำนั้น ประเมินว่าตราบใดที่นักลงทุนยังคงอยู่ในช่วงของการ Price In การ
ขึ้นดอกเบี้ย FED ที่เร็วกว่ากำหนด ราคาอาจจะยังไม่สามารถเคลื่อนไหวไปได้ไกลนัก อย่างไรก็ดี
เราเริ่มเห็นปัจจัยที่เข้ามาช่วยประคับประคอง Sentiment บ้าง นั่นก็คือความต้องการซื้อของ   
นักลงทุนรายใหญ่อย่างเช่น ธนาคารกลางต่างๆ ที�เริ�มมองเห็นความน่าสนใจที�ระดับราคา
ป�จจุบัน

สำหรับกองทุน REIT นั้น ประเมินว่าสถานการณ์ปัจจุบันที่ Bond Yield ทั่วโลกปรับตัวขึ้น
อาจทำให้สินทรัพย์นี้ยังดูไม่ค่อยน่าสนใจ แต่หากจำเป็นต้องเลือกถือครอง มองว่ากอง REIT    
ในประเทศน่าจะมีแต้มต่อมากกว่า จากแนวโน้มอัตราดอกเบี�ยที�น่าจะอยู่ตํ�าต่อไปโดยเปรียบเทียบ
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Note: Data as of 23 July 2026
Source: Trinity Research
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Note: Data as of 24 July 2026
Source : Bloomberg

Note: Data as of 22 July 2026
Source : Bloomberg

1) นักลงทุนในตลาดกำลังให้น้ำหนักการขึ้นดอกเบี้ย FED
 ในเดือนกันยายนมากขึ้นเรื่อยๆ โดยล่าสุดมีความน่าจะเป็น
อยู่ที�ราว 72%

2) เรายังคงพบเห็นการปรับประมาณการกำไรที่แข็งแกร่ง
ของตลาดหุ้นเกาหลีใต้ ตลาดหุ้นเอเชีย และตลาดเกิดใหม่
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Note: Data as of 24 July 2026
Sources: Bloomberg

Note: Data as of 22 July 2026
Source: Bloomberg

3) ปัจจัยความเสี่ยง Geopolitics ที่กลับมาปะทุอีกครั้ง
กลับกลายเป็นปัจจัยหนุนทางอ้อมต่อการปรับประมาณการ
กำไรของตลาดหุ้นไทย

4) Earning Yield Gap ของตลาดหุ้นไทยที่ไม่นับรวมหุ้น
DELTA ปรับตัวลดลงมาอยู่ในระดับต่ำสุดนับตั้งแต่เดือน
กุมภาพันธ์ป� 2025
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มุมมองก่อนหน้า

MPDIVMF      ES-GINFRA-A     PRINCIPAL iPROPEN-A   

MEGA10-A          ES-USBLUECHIP          SCBS&P500

ES-EG-A              K-UEX                             M-EUBANK

KFJPSCAP-A      KT-JAPANALL-A         K-JPX-A(A)                   

ES-CHEQ              SCBCTECHA                  DAOL-CHIG

ASP-VIET-A        PRINCIPAL VNEQ-A   SSI-SCA

K-VALUE-A(A)   KFDYNAMIC                 ONE-SETHD

KFGG-A                  KF-SMCAPD                 K-GLOBE

KF-EMXCN-A      DAOL-DEWORLD        ES-EAE

KF-CSINCOME     KT-WCORP                   LHGIGO-A

KFSMART-A        K-FIXEDPLUS-A         K-ESGSI-A

K-OIL                    KF-OIL                           I-OIL

K-GOLD-A(A)     KF-GOLD                      DAOL-GOLD



ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITYASSET CLASS IN FOCUS - EQUITYASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY
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US Equity Europe Equity

Thai Equity Global Equity

ความเสี่ยงจากงบลงทุน
กลุ่ม Hyperscalers และ

ดอกเบี้ย FED

ผลกระทบจากราคาพลังงาน +
ECB อาจขึ้นดอกเบี้ย

ในเดือน ก.ย. 69

มาตรวัด Yield Gap ถูกกดดัน
แม้ถอดหุ้น DELTA ออก

จับตาความเสี่ยงเงินเฟ้อโลก
ที่อาจอยู่สูงและอยู่ยาว

SCBS&P500 ES-EG-A

K-VALUE-A(A) K-GLOBE

China Equity

กลุ่ม Tech เริ่มกลับมา
outperform

ES-CHEQ

Emerging
Market Equity

หุ้นเกาหลีใต้ลงมา
มากเกินป�จจัยพื�นฐาน

KF-EMXCN-A

Japan Equity

KT-JPANALL-A

Vietnam
Equity

SSI-SCA

Valuation 
กลับมาสู่จุดสมดุลอีกครั�ง

Valuation ลดความร้อนแรงลง
+ BoJ ยังไม่มีโทน Hawkish



ASSET CLASS IN FOCUSASSET CLASS IN FOCUSASSET CLASS IN FOCUS
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K-GOLD-A(A) /
DAOL-GOLD

Fixed Income
- Thailand

Gold

ระมัดระวังแรงกดดันเงินเฟ้อ
ที่อาจอยู่ยาว

KT-ST

K-OIL

Oil

Rebound ตามความเสี่ยง
Geopolitics ที่กลับมาอีกครั�ง

REITs
Infrastructure

ความน่าสนใจน้อย เนื่องจาก 
Bond Yield ที่เพิ�มสูงขึ�น

MPDIVMF /
ES-GINFRA-A

Global 
Fixed Income

KT-WCORP

FED อาจปรับขึ้นดอกเบี้ย
เร็วกว่ากําหนด

ธนาคารกลางบางแห่ง
เริ่มเก็บสะสมอีกครั�ง



ลงทุนใน “iShares Core S&P500 ETF”
 กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้นที�เป�นส่วนประกอบของดัชนี S&P 500

SCBS&P500SCBS&P500SCBS&P500
ลงทุนในหุ้นของธุรกิจที่มีรายได้จากตลาดเกิดใหม่ (ไม่รวมประเทศจีน)

ผ่าน “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”
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666 666

KF-EMXCN-AKF-EMXCN-AKF-EMXCN-A

คาดการณ์กำไรของกลุ่มเทคโนโลยียังคงถูกปรับขึ้นอย่างต่อเนื่อง แต่แนะนำให้ระวัง
ความเสี่ยงจากงบลงทุนในกลุ่ม Hyperscalers และดอกเบี�ย FED

MONTHLY FUND SELECTIONMONTHLY FUND SELECTIONMONTHLY FUND SELECTION
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จุดเด่นกองทุน

ทำไมต้องลงทุนตอนนี�

จุดเด่นกองทุน
ลงทุนในหุ้นใหญ่ที�มีการซื�อขายใน NYSE และ Nasdaq
ลงทุนแบบ Representative Sampling Indexing Strategy
เป็น ETF ที�มี Expense Ratio ตํ�า และ Tracking Error ตํ�า
ลงทุนแบบ Passive โดยมีเป�าหมายให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี S&P500
ตัวอย่างหุ้น: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon และ Alphabet (ที่มา: BlackRock
ข้อมูล ณ วันที� 24 ก.ค. 69)

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet

ความเสี่ยง 6 เสี่ยงสูง ความเสี่ยง 6 เสี่ยงสูง

ทรีนีตี�มีมุมมองบวกต่อตลาดหุ้นเกิดใหม่ต่อเนื�องในเดือนนี�
หุ้นเกาหลีใต้ปรับตัวลงมามากเกินป�จจัยพื�นฐาน
การเติบโตของประชากร และการเพิ่มขึ้นของชนชั้นกลาง ในประเทศตลาด

       เกิดใหม่ ซึ�งเป�นกลุ่มสําคัญในการใช้จ่ายและบริโภค สร้างโอกาสการเติบโต

ทำไมต้องลงทุนตอนนี�

มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู่หรือมีผลประโยชน์ทางธุรกิจ อย่างมี
นัยสําคัญในตลาดเกิดใหม่ แต่ไม่รวมถึงประเทศจีน
สัดส่วนประเทศหลัก ลงทุน 3 อันดับแรกใน ตลาดหุ้นไต้หวัน เกาหลีใต้ และอินเดีย
เน้นบริษัทคุณภาพสูงที�ดําเนินธุรกิจภายในประเทศเป�นหลัก
วิเคราะห์การลงทุนด้วยป�จจัยพื�นฐาน รวมถึง Quantitative และ Technical Analysis
ตัวอย่างหุ้น: TSMC, Samsung, Delta, SK Hynix และ Antofagasto (ที่มา: RBC Funds
ข้อมูล ณ วันที� 24 ก.ค. 69)

https://www.eastspring.co.th/THDocs/FS/I21_03_en.pdf


ลงทุนใน “Goldman Sachs China A-Share Equity Portfolio”
ที่ลงทุนในหุ้น A-Shares ของจีน ที�จดทะเบียนซื�อขายในประเทศจีน
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KF-ACHINA-AKF-ACHINA-AKF-ACHINA-A K-GOLD-A(A)K-GOLD-A(A)K-GOLD-A(A)

666

ทำไมต้องลงทุนตอนนี�
หุ้นเทคโนโลยีของจีน และหุ้น “New China” เริ่มกลับมา outperform 
การกลับมาของอุตสาหกรรม AI จีน
กองทุนเน้นสร้าง Alpha อย่างยั�งยืนตลอดวัฏจักรตลาดขาขึ�นและขาลง

ทองคำเป�นหลุมหลบภัยจากเงินเฟ�อได้ดี
เป็นทางเลือกในการลงทุน ช่วงวิกฤตการเงิน การเมือง และสงคราม
ธนาคารกลางบางแห่งเริ�มกลับมาสะสมทองคําอีกครั�ง
ทรีนีตี�แนะนําให้ใช้จังหวะป�จจุบัน ในการเพิ�มนํ�าหนักการลงทุนในทองคํา

MONTHLY FUND SELECTIONMONTHLY FUND SELECTIONMONTHLY FUND SELECTION
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จุดเด่นกองทุน

กองทุนทองคำ
ลงทุนใน SPDR GOLD TRUST (USD)

จุดเด่นกองทุน

ทำไมต้องลงทุนตอนนี�

ลงทุนในหุ้น China A-Shares ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ Shanghai และ
Shenzhen
ใช้กระบวนการวิเคราะห์แบบ Bottom-Up มุ่งลงทุนในบริษัทคุณภาพระยะยาว ผสมผสาน
ทั้งหุ้น Growth, Cyclical และ Defensive 
เน้นสร้างพอร์ตที�แตกต่าง ลงทุนเชิงรุก เน้นการลงทุนในอุตสาหกรรมที�เป�น New-China
กองทุนหลักมีประวัติสร้างผลตอบแทนเหนือกว่า Benchmark ได้อย่างสม่ำเสมอในช่วง 10
ปีย้อนหลัง

กองทุนหลัก เน้นลงทุนในทองคำแท่งเพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับการเคลื่อนไหว
ของราคาทองคำแท่งในตลาดโลก
ป้องกันความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนไม่น้อยกว่า 90% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
นโยบายกองทุนหลัก
ทองคำถือเป�นหนึ�งในสินทรัพย์ที�สามารถต่อสู้กับเงินเฟ�อได้เป�นอย่างดี

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet
ความเสี่ยง 8 เสี่ยงสูงมาก 8ความเสี่ยง 6 เสี่ยงสูง
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คำเตือน : ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุน มิได้เป�นสิ�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต Data as of 24 July 2026

Fund Nav
Total Return (%)

YTD 3M 6M 1Y 3Y* 5Y*

28.1946 -1.07 3.66 6.03 12.91 13.71 8.15

16.0005 23.61 7.58 20.79 45.29 - -

7.611 -7.40 -5.86 -5.47 -1.51 -1.15 -9.98

21.0922 -11.35 -14.89 -19.29 13.11 21.02 12.78

SCBS&P500
US Market

KF-EMXCN-A
Emerging Market

KF-ACHINA-A
China Equity

K-GOLD-A(A)
Gold

*Annualized*Annualized

หมายเหตุ: กองทุน KF-ACHINA-A มีการเปลี่ยนกองทุนหลัก เมื่อวันที่ 8 ก.ค. 69 



เปิดบัญชีออนไลน์กับทรีนีตี�

 ลงทุนกองทุนรวมผ่าน บล. ทรีนีตี้ได้มากกว่า 1,400 กองทุน 
ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนได้มากถึง 13 บลจ.ชั�นนํา



1. การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้ และอาจไม่ได้รับชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที่กำหนด หรืออาจไม่
สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามที�มีคําสั�งไว้
2. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป�นสิ�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
3. กรณีกองทุนรวมที่มีการลงทุนในต่างประเทศ และไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุน หรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ และโปรดศึกษาเงื่อนไขภาษี
ของกองทุน SSI-SCA ก่อนการลงทุน
4. ผู้ลงทุน "โปรดทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื�อนไขผลตอบแทน ความเสี�ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากคู่มือการลงทุนในกองทุนรวม SSF, RMF และ ThaiESG ก่อนตัดสินใจลงทุน" ตามเงื�อนไขที�กรมสรรพากรกําหนด ทั�งนี� หาก
ผู้ลงทุนไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีและจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ได้รับ พร้อมจ่ายเงินเพิ่มและเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร อนึ่ง ผู้ลงทุนจะต้องเก็บเอกสารการลงทุนในกองทุนรวมถึงหลักฐาน
เพื่อพิสูจน์ว่าท่านได้ปฏิบัติตามเงื่อนไขของการลงทุนที่กำหนดดังกล่าวอย่างครบถ้วน เพื่อประโยชน์ในการยืนยันสิทธิประโยชน์ในทางภาษีของท่านหากถูกเรียกถามในอนาคต 
5.  ผู้สนใจลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจก่อนซื้อหน่วยลงทุน และทำความเข้าใจเกี่ยวกับ "นโยบายการลงทุน" "ประเภทหลักทรัพย์ที่จะลงทุน" "อัตราส่วนการลงทุน" "ความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุนรวม" และ "คำเตือน/
ข้อแนะนำ" และควรเก็บไว้เป็นข้อมูลเพื่อใช้อ้างอิงในอนาคต หากต้องการทราบข้อมูลเพิ่มเติมสามารถขอหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลโครงการ และสอบถามรายละเอียดได้ที่ผู้แนะนำการลงทุน หรือ ฝ่ายธนบดีธนกิจ บล.ทรีนีตี้ จำกัด 
6. บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด (“บริษัท”) ได้รับค่าตอบแทนจากบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของค่าธรรมเนียมกองทุน (Trailer Fee) ตามที่เปิดเผยในหนังสือชี้ชวนกองทุนรวม ซึ่งค่าตอบแทนให้แก่ผู้สนับสนุนการขาย
และรับซื้อคืนหลักทรัพย์ประเภทหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (Trailer Fee) หมายถึง การนำค่าธรรมเนียมการจัดการที่บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเรียกเก็บจากกองทุนรวม ไปจ่ายเป็นค่าตอบแทนให้แก่ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน
หลักทรัพย์ประเภทหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (Selling Agent) เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับบริการที่เกี่ยวกับการซื้อขายหน่วยลงทุน ทั้งนี้ Trailer Fee ถือเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมที่ผู้ลงทุนได้ชำระไว้แล้วผ่านค่าธรรมเนียมการจัดการ โดยบริษัท
มิได้มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมเพิ�มเติมจากผู้ลงทุนแต่อย่างใด
7. บริษัทได้จัดให้มีบุคลากรหรือ "ผู้แนะนําการลงทุน" ที�ได้รับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ทําหน้าที�ในการให้คําแนะนําด้านการลงทุนแก่ผู้ลงทุนอย่างต่อเนื�อง เพื�อให้
ผู้ลงทุนได้รับบริการและข้อมูลที�ถูกต้อง ครบถ้วน และเหมาะสม ประกอบการตัดสินใจลงทุน
8. การเปิดเผยและการจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) ในการให้บริการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม บริษัทอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) เกิดขึ้นได้ เนื่องจากการเสนอขาย
กองทุนรวมที่มีลักษณะหรือประเภทเดียวกัน บริษัทอาจไม่ได้รับค่าตอบแทน หรือได้รับค่าตอบแทน (Trailer Fee) จากแต่ละกองทุนในอัตราที่แตกต่างกัน อย่างไรก็ตาม บริษัทให้ความสำคัญสูงสุดในการนำเสนอกองทุนที่เหมาะสมกับระดับ
ความเสี่ยงและวัตถุประสงค์การลงทุนของลูกค้าเป�นหลัก และคํานึงถึงผลประโยชน์ที�ดีที�สุดของลูกค้า (Best Interest) บริษัทจึงได้จัดให้มีมาตรการป�องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ดังนี�
(1) การคัดเลือกและนำเสนอผลิตภัณฑ์ บริษัทได้มีการคัดเลือกผลิตภัณฑ์โดยพิจารณาคุณภาพกองทุน ความเสี่ยง ผลตอบแทนย้อนหลัง และค่าธรรมเนียม โดยไม่เชื่อมโยงกับยอดขายหรือปริมาณการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
ที่บริษัทได้รับค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์สูงกว่ากองทุนที�มีลักษณะหรือประเภทเดียวกัน
(2) การจ่ายค่าตอบแทนให้แก่บุคลากรของบริษัทที่ทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหลักทรัพย์ประเภทหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (Selling Agent) บริษัทได้กำหนดโครงสร้างค่าตอบแทนที่ไม่เชื่อมโยงกับยอดขาย หรือปริมาณ
การซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที�บริษัทได้รับค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์สูงกว่ากองทุนที�มีลักษณะหรือประเภทเดียวกัน

คำเตือน : ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะ สินค้า เงื่อนไขและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต กองทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพย์ต่างประเทศ อาจมีความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนที่อาจทำให้ผู้ลงทุนเกิดผลขาดทุนหรือกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และ/หรือได้รับเงินคืนต่ำกว่ามูลค่าเงินลงทุนเริ่มแรก ข้อมูล คำแนะนำและการแสดงความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลที่
ได้รับจากแหล่งข้อมูลที�เชื�อถือได้ โดยไม่ได้มุ่งหมายให้ถือเป�นการชักชวนหรือชี�นําให้ซื�อและ/หรือขายผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต่างๆ ตามที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี� เอกสารฉบับนี�ควรใช้ควบคู่กับ Fund Factsheet ของกองทุน
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	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ
	ดัชนีตลาดหุ้นเกิดใหม่ปรับตัวลง ในช่วงเดือนกรกฎาคมจากการปรับลดลงของตลาดหุ้นเกาหลีใต้และไต้หวัน ซึ่งเป็น 2 ประเทศที่มีน้ำหนักมากในดัชนี สาเหตุหลักจากแรงขายทำกำไรในหุ้นกลุ่ม Semiconductors ที่ปรับขึ้นมาแรงนับตั้งแต่ต้นปี การเปิดตัว AI ใหม่ที่มีชื่อว่า “Kimi K3” ที่มีประสิทธิภาพสูงของจีน การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของเกาหลีใต้ กลับมาอีกครั้งของความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ ตลอดจนความกังวลต่อการขึ้นดอกเบี้ย FED ที่อาจเร็วกว่ากำหนด
	อย่างไรก็ดี จากการตรวจสอบปัจจัยพื้นฐานในระดับ Micro-level ยังไม่พบความผิดปกติใดๆ ทั้งประมาณการยอดขายและกำไรที่ยังคงถูกปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง รวมถึงงบรายจ่ายลงทุนของบริษัท Hyperscalers ต่างๆ ที่ยังคงถูกปรับขึ้น ด้วยเหตุนี้เมื่อมาประกอบกับ Valuation ที่ยังคงอยู่ต่ำมากเป็นประวัติการณ์ ทำให้ทรีนีตี้ยังคงแนะนำ Overweight ตลาดหุ้นเกิดใหม่ต่อไป
	สำหรับตลาดหุ้นอื่น ที่ทรีนีตี้มีการปรับน้ำหนักในเดือนนี้ ได้แก่ การปรับลด       น้ำหนักตลาดหุ้นสหรัฐฯและตลาดหุ้นยุโรปสู่ระดับ Neutral และ Negative ตามลำดับ แต่ในทางกลับกัน ทรีนีตี้ปรับเพิ่มคำแนะนำตลาดหุ้นญี่ปุ่นและเวียดนามขึ้นเป็นระดับ Neutral ทั้ง 2 ตลาด

	มุมมองตลาดหุ้นไทย
	ในช่วงเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา ถือเป็นเดือนที่ตลาดหุ้นไทยกลับมาปรับตัว Outperform ตลาดหุ้นโลกอีกครั้ง เนื่องด้วยเพราะปัจจัยความเสี่ยง Geopolitics ที่ทำให้ราคาน้ำมันกลับมาแกว่งขึ้นอย่างรวดเร็ว ที่ส่งผลบวกต่อมายังหุ้นกลุ่ม Oil & Gas ของไทย ให้กลับมาถูกปรับประมาณการกำไรขึ้น พร้อมทั้งกับ Performance ของราคาหุ้นที่ปรับสูงขึ้นในเวลาเดียวกัน การปรับประมาณการกำไรขึ้นของหุ้นกลุ่มนี้ซึ่งมีสัดส่วนสูงในตลาด ได้ส่งผลให้ประมาณการกำไร (EPS) ของตลาดหุ้นไทยโดยรวมถูกปรับขึ้นด้วยเช่นกัน ปัจจัยนี้ถือเป็นสาเหตุหลักที่ทำให้นักลงทุนต่างชาติที่มีการโยกย้ายเงิน ออกจากกลุ่มเทคโนโลยีทั่วโลกในระยะสั้น เข้าสู่ตลาดหุ้นไทยที่มีคุณลักษณะเป็น Value Play และ Dividend Play มากกว่า
	อย่างไรก็ตาม ด้วยดัชนีหุ้นไทยที่ขึ้นมาในระดับสูงแล้ว ประกอบกับ Bond Yield ทั่วโลกที่เริ่มเป็นขาขึ้น จึงทำให้มาตรวัด Yield Gap ต่างๆปรับแคบลงอย่างรวดเร็ว โดยถึงแม้จะถอดหุ้นใหญ่ราคาแพงอย่าง DELTA ออกไปแล้ว มาตรวัดดังกล่าวก็ยังลงมาอยู่ในระดับต่ำสุด นับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ปีก่อน ด้วยเหตุนี้ จึงยังคงคำแนะนำ ‘Underweight’ สำหรับตลาดหุ้นไทยต่อไป


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตราสารหนี้ต่างประเทศ
	การกลับมาอีกครั้งของปัจจัยเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ ถือเป็นการเปลี่ยนสมมติฐานการลงทุนที่สำคัญประจำไตรมาสที่ 3 นี้ เนื่องจากเป็นสิ่งที่ตลาดไม่ได้คาดการณ์ไว้ก่อนหน้า ซึ่งจากแต่เดิมที่นักลงทุนส่วนใหญ่เชื่อว่าเงินเฟ้อจะปรับตัวถึงจุดสูงสุดในช่วงไตรมาสที่ 3 และจะค่อยๆย่อตัวลงในช่วงถัดไป กลับกลายเป็นว่าราคาน้ำมัน   ที่สูงขึ้นมารอบใหม่ อาจทำให้ความคิดดังกล่าวผิดไปจากเดิม และเป็นภาพของการอยู่สูงและอยู่ยืดออกไป (Higher for Longer)
	ไม่เพียงแค่นั้น แรงกดดันเงินเฟ้อที่อาจยืดระยะออกไปนี้ ยังทำให้คาดการณ์ดอกเบี้ยในตลาดมีการปรับเปลี่ยนไปด้วย จากเดิมที่ทรีนีตี้คาดการณ์ว่า FED จะมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกของรอบในช่วงไตรมาสที่ 4 กลับกลายเป็นว่าโอกาสดังกล่าวเริ่มลดลง และโยกย้ายมาสู่ช่วงไตรมาสที่ 3 นี้แทน โดยเฉพาะการประชุม FOMC ที่รออยู่ในเดือนกันยายน
	จากมุมมอง Upside Risk ของ Bond Yield สหรัฐฯที่เปิดกว้าง จึงทำให้ทรีนีตี้แนะนำ Wait & See ในสินทรัพย์นี้ไปก่อน แนะจับตาการประชุมที่เมือง Jackson Hole ในเดือนนี้ ซึ่งนาย Kevin Warsh ประธาน FED อาจมีการส่งสัญญาณปูทางไปสู่การเข้มงวดนโยบายการเงินที่มากขึ้นได้


	มุมมองตราสารหนี้ไทย
	ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา พบว่าตราสารหนี้ไทยมีการปรับตัว Outperform ตราสารหนี้ต่างประเทศอย่างชัดเจน ส่วนหนึ่งเป็นเพราะตัวเลขเงินเฟ้อไทย       ที่ประกาศออกมา ยังคงห่างไกลจากระดับที่น่ากังวล อย่างไรก็ตาม ทรีนีตี้มองว่ายังประมาทไม่ได้ หากราคาน้ำมันดิบโลกยืนอยู่ในโซน 100 เหรียญฯ/บาร์เรลยาวนานกว่าที่คาดคิด อาจจะทำให้กระบวนการส่งผ่านทางด้านต้นทุน กลับมาเป็นปัจจัยผลักดันเงินเฟ้ออีกครั้ง (Cost-Push Inflation)
	ทรีนีตี้ยังคงคาดการณ์การคงดอกเบี้ยนโยบายของไทยที่ระดับ 1.00% ไปจนถึงสิ้นปีนี้ จากแรงกดดันเงินเฟ้อที่ยังไม่ได้ส่งผ่านไปยังภาคอุปสงค์มากนัก น่าจะทำให้คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยสามารถประวิงเวลาไปก่อน ส่วนปัจจัยเสี่ยงสำคัญที่ต้องติดตามในช่วงถัดไปนอกเหนือจากปัจจัย Geopolitics แล้ว มองว่าอาจต้องจับตาไปยังปรากฏการณ์ Super El Nino ที่มีโอกาสเร่งตัวขึ้นในช่วงไตรมาส 3 และจะถึงจุดสูงสุดในช่วงไตรมาส 4 ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวอาจนำมาสู่การขยับขึ้นของราคาสินค้าเกษตรภายในประเทศ และกลายมาเป็นแรงผลักดันเงินเฟ้อในตลาดอีกทอดหนึ่ง


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองสินทรัพย์ทางเลือก
	ราคาน้ำมันดิบ Brent ปรับตัวแตะระดับ 100 เหรียญฯต่อบาร์เรลเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนพฤษภาคม หลังความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯกับอิหร่านกลับมาอีกครั้ง โดยล่าสุดเริ่มบานปลายไปสู่ช่องทางเดินเรืออื่นเช่นทะเลแดง หลังกลุ่มฮูตีมีการโจมตีเรือขนส่งน้ำมันในช่วงปลายเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา ทรีนีตี้ยังคงมีมุมมอง ‘เป็นกลาง’ ต่อสินทรัพย์นี้ โดยมองว่านักลงทุนสามารถถือครองหุ้นในกลุ่ม Oil & Gas เพื่อเป็นการ Hedging พอร์ตการลงทุนในสภาวะปัจจุบัน
	ในส่วนของทองคำนั้น ประเมินว่าตราบใดที่นักลงทุนยังคงอยู่ในช่วงของการ Price In การขึ้นดอกเบี้ย FED ที่เร็วกว่ากำหนด ราคาอาจจะยังไม่สามารถเคลื่อนไหวไปได้ไกลนัก อย่างไรก็ดี เราเริ่มเห็นปัจจัยที่เข้ามาช่วยประคับประคอง Sentiment บ้าง นั่นก็คือความต้องการซื้อของ   นักลงทุนรายใหญ่อย่างเช่น ธนาคารกลางต่างๆ ที่เริ่มมองเห็นความน่าสนใจที่ระดับราคาปัจจุบัน
	สำหรับกองทุน REIT นั้น ประเมินว่าสถานการณ์ปัจจุบันที่ Bond Yield ทั่วโลกปรับตัวขึ้น อาจทำให้สินทรัพย์นี้ยังดูไม่ค่อยน่าสนใจ แต่หากจำเป็นต้องเลือกถือครอง มองว่ากอง REIT    ในประเทศน่าจะมีแต้มต่อมากกว่า จากแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยที่น่าจะอยู่ต่ำต่อไปโดยเปรียบเทียบ
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	ลงทุนในหุ้นของธุรกิจที่มีรายได้จากตลาดเกิดใหม่ (ไม่รวมประเทศจีน) ผ่าน “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”


	KF-EMXCN-A
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	การเติบโตของประชากร และการเพิ่มขึ้นของชนชั้นกลาง ในประเทศตลาด
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	MONTHLY FUND SELECTION
	KF-ACHINA-A
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	กองทุนหลักมีประวัติสร้างผลตอบแทนเหนือกว่า Benchmark ได้อย่างสม่ำเสมอในช่วง 10 ปีย้อนหลัง

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	หุ้นเทคโนโลยีของจีน และหุ้น “New China” เริ่มกลับมา outperform
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	กองทุนหลัก เน้นลงทุนในทองคำแท่งเพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับการเคลื่อนไหวของราคาทองคำแท่งในตลาดโลก
	ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 90% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
	นโยบายกองทุนหลัก
	ทองคำถือเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ที่สามารถต่อสู้กับเงินเฟ้อได้เป็นอย่างดี

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทองคำเป็นหลุมหลบภัยจากเงินเฟ้อได้ดี
	เป็นทางเลือกในการลงทุน ช่วงวิกฤตการเงิน การเมือง และสงคราม
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