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EXECUTIVE SUMMARY

Strategy

_ . e e S L ASSET OUTLOOK
whdlasuvia 4 a:1dumd: “TUG OF WAR” s:H310Udd813vuHEmA (MACRO) inaduaala
ua:Uadeidorania (MICRO) Nduavsavsunaia nagnstKUI:auADAISSDIVHI: PANIC Negative Neutral Positive
SELL iWongaga:auuwugiud Ko BUY THE DIP Uutav Us

Europe

O
O

Japan
China
Vietnam
Thailand
Global

Emerging

Fund Selection Global
Thailand

¢ K-GLOBE: novnutdata lnauoa an3da oil
* KF-EMXCN-A : apvnuiansvAsswasdousiaa 1dndlyuin da3a-a:auyam Alternative
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¢ SCBS&P500A : novnuwalngwitusgRugoda (sUaa=auyan)
* K-GOLD-A(A): apvnuiatn Inad-A sdaa:auyanl © ywuavriausin Source : Trinity Research
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KEY FACTORS TO WATCH

P Suil 27-28 aaAu
€& msUs:yusuASNaarsgy (FOMC) mMa3 FED d:dudavdasiaantdsulsuislunoulunsodins:au 3.75 - 4.00%

P 3un 29 aanu
@ nsUs:susumsnavglsu (ECB) Usauulnavnuluaanalitnkinsd 50% 31 ECB d:udusududasioantdoulouigdnniaudn 0.25%

P> Suil 29-30 qaAU
(@ msuUs:zyusunAmsnatveadu (BoJ) Usauutinavnuiuaaiadiulhadmamsaisn Bod a:Judiavdasioantdelunautusauiins:au 125%

P> 3ui 3 waadnmeu
€ SUMANUKRUNIUYDVEUNSWE VA TUBIVS:HIWADULA:HAVNISLEDNCAVAATVINDUUDVAHSTH

Note

Q wouunnisuavUaduAULdgvnlsgmMaasua:s:ausimMuidudu dvozdonaciauigunavA1anisadoutwa ua:aanisadaanidsiuaala

& \jouunmsuov Bond Yield ansg4 319:awnsausudd Peak Out TGH3DTL

Source : Trinity Research
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LJUUDVAANQRUCGIVUS:LNA

fulidouldinSidavAuu=un  ua: yuudvdaaaraduluudazus:ina
iHlipusiiuldounudonvkua  Tastuduvpvaararuus:inARutu:tls
‘Underweight’ gvav ldud Suuazglsu luvupvdudu  goluiu
weauuimisidouonlaa  AsanuioinsigviuddiaviAsugaaciva lag
doulradgonvaanuiugnin  Aaaramamsalld drsuluilovavglsu
Us:1iu31dogs:dudiunuwdvviuiosdv ua:s:du Valuation AFVILTA
avurlunanauls MikawisakiMoldannisavnuduluygviilurauld

nod dHSuaarafudousainalumwsou au UsaUu  Tuunduov
Valuation ua: Earnings aavuanigvluida:lsidore (waoucinw
nuauladsurnA (Macro) gunaduussgnniAnsavnundAty lag
lawrzpgvdvs:dusimuhUufoggy dowalianudviatdutwaluaaia
goAvidag ua:thlugnmstwumamsaioonidsulouiglusuina soudiv
Saswaaauunuwudasiwudu rifaaiafulagsiy TAnuuauld
Upgav ®1nuU1as3a Earning Yield Gap AUsSuavuiaananvy

WORLD MARKET OUTLOOK

0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAILCOM

yuudvaaraiulng

Fulnstudoviiinuadrendvnurulanagwaaunds  LlovondthHn
upvngudlannsadnd UnWunduausudanmunguinaluladiuaalalan
doldunduiduihrungoludsiiulandiowuiu  twdoWugiumls  wui
golildlauassalaludAty  uausimuhUuAgoavonsocaosul  ndu
mMirnwmmlsuovnduwavviululng d:donsvcudvunsociall wa:zlludd
¥o8Us:AUUS:ADVMWUDY SET Index WiudduUs EPS uovaaiangvav
nsulalus:augolbunu

uav 3 UsdeddeuiHdsvavaarafulnsludoviiniauavlil Ao:tudiboe
J911a Downside wavaala laua 1) uviasda Implied Equity Risk
Premium (ERP) udv SET Index RgvAvagius:augy 2) sasiaantle
ulguguAdsy  ta:dasiaantdodurnuASVAgVAVDElUS:AUaaau  dv
walKn12: Hunger for Yield vovunavnuluaaiagvaAvaiducalu ua: 3)
u1asl3a Market Breadth uovaaia guAvQUIVLASY d:NDUINHKUHANEAM
tuaanatsuidmsusudiuArn1voRGdu
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yuuDvas1IaIsKUdvUS:INA

2OSINADUUNUWUSUASAHSTYNNSU Usudbgvduriwagoaalsi
tuidouirubn IKauadAruNMBRausvINUIsluwusUassuLsY &iu
KUvuIINWansUs:yawusUassu 5 ua: 7 UJuovansgynoonuidoauud
lossu 10 U Bid-to-Cover ogfi 2.21x diRgadudvucidausuinnu
U 2018 3ndiundvotnavnugvldisy Price In A wdululaiumisiu
aonwiyg FED dn 025% melulid lagarganduuin:lugnenduun
As:AU 95% UdD apaAADVAUARANIVSIAMUUGU Brent ANAULIEUA
ds:Au 105 IHSgeY4CiDUISISa HAVHAAQSs:AU 100 tKsgry4lUlaluuu

nsiidus:aiushasivlanau ﬁ=s1mlfu'jus'iononsoc'i:!us:c'iuqo ua:
tnavnudvluld Fully Price In Us:ilGunistiuaontde FED Asaogiuli
11 lJlusim 100% 9:gvmil Bond Yield aHsgyd goliaiwisanina
goaauovsauld UuKUIgAUIMSITUWUERUASUNSWEEH ARVD:Ev
mlvlawudediu dekal nsiadvuu:twgvmsiipnsavasiaisHl
chous:inAlugutauiunputiidu

WORLD MARKET OUTLOOK

0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAILCOM

yuudvasiaisyKulng

uinsiid ua:tiniasugmaasduliailunaia  d:doavmamisai
msavaanllisulovigvavlneis:du 1.00% TUsufvFuld »nuSY
wandumvdiusimiuonidvauavAgolladnoudidvialodn uc
Fonus:zunliladausowanduduwanuionidvaunu  Tagiawizm
HINSIAUTUAUSVAYNSVAIFOUAIS:AU 100 IHSgru4dDUISIsa d:av
wanaquciogiu=nsaavuovus:tnAla

Inmam:naon_u&ﬂu nUd90uilgu:novNUUIGNUANSDES1D 9.2
KiJuduvan ua:auduadiivs:au 1 uaudruvinlulidad doHn
gamoudd  novnulihduliaiuisasavsumswoduvpvsimuiuld
misAduvavsguialng  o1wndunidanusuduisudoudnasy  sudv
Wans:NuUciogIU:NISAAVILA=S=aU Bond Yield uovlngluaalala
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WORLD MARKET OUTLOOK

LJUUDVAUNSWEN1IVLADA

nsidgvaviiyuuoy Bearish doasiasiiiaudnurundrowusuas (Bond-
like) 13U novnu REIT Butdungunil Stable Cashflows ua: Stable Dividends i
21wldsuwans:nuNAR:NMsUSUTUUDY Bond Yield ndlan tu veu:d lagluidv
As:uauaalusuinaiu Knauudgiu Discount Rate gausudululuiaanis
Audeu o:filyaAIns:uaduaaiusunagnAaaaludasINIWUBUNUR dowatt
Valuation gnaanouavlagoaluud
vrusdedAudaLduUUDVAdDiinatlusUuuutDISUUURaRaauD  KIndas
waaauunuWusUasguaggowul  :fiiAuthaulousvidubuwansigasiu
oasquidauuiauidacay  laglSgulRguadgwbunu  d:NduWIULIASIA
Dividend Yield Gap (DYG) Ausuanavagvdatiiov lagargauiasia DYG uav
ndu MSCl World REIT Atiwuiu Bond Yield 10 Uuovaksyy Usudavdaa
chaauus:3amsaiudd deHad n3hdgvavuu:th ‘Underweight’ dHSU
as1ansicialu

° o o TRINITYSECURITIES e TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAILCOM




SEPTEMBER 2026
GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE

0Oil 12.6
Bitcoin 7.0

Soybean 3.3
Corn 2.4
NASDAQ 2.2
Copper 1.9
EM Equity 0.7
Thai equity 0.5
US equity 0.2
Thai REIT 0.1
DM Equity -0.8
Thai bond -1.2
Japan Equity -1.2
EM Bond -2.0
European Equity -2.1
US Bond -2.2
China Equity -2.9
MAI ~2.9
Vietnam Equity -3.1
Hang Seng -3.2
Gold (THB) -3.4
Gold (USD) -3.7
silver -4.2
MSCI REIT -3.0
Wheat -6.9

-10 -5 0 5 10 15

%

Note: Data as of 24 September 2026
Source: Trinity Research




TOP CHARTS OF THE MONTH

1) aaradulanundndnd:3uaiuygdv 1-3 1adu 2) lUIWUAUAILAULASUITNVUDVIUTVAVQDIDUUSD
HavA1sduadnlle FED ASOUSNUDVIVDS

“MSCI EM s MISC| DM

Index (rebase)

Lagt Price
| | MLt Ecoromic Surprise Indax = China (L1} ~44.20
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Note: Data as of 25 September 2026
Source : Bloomberg

Note: Data since 1990
Source : Trinity Research
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TOP CHARTS OF THE MONTH =

3) Yield ngvodu dowalHaaraqulnelasuwans:nu 4) uhasda Dividend Yield Gap uovnadu REIT nalan
NnUIasla Yield Gap naaav Jsuadavmaadiaalsy uvdnvadnuluuiaulduovo
asaisavnaln

4.7500
+5000
4.2500
0000
37500
35000
3.2500
]

Note: Data as of 25 September 2026
Sources: Bloomberg

Note: Data as of 25 September

Source: Bloomberg
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yuudvMsavhuluydv 1-3 LIDUYIVHUN

Fixed Income

Alternative

) uuuDvDUKN

U.S.
Europe
Japan
China

Vietnam

Thailand
Global
Emerging
Global
Thailand
Oil

Gold
REITs

Negative

__JONONONORCICONONOGE NOX NO

Neutral

ONON X N NON N N NON NOX

Positive

OGN NONONON NOXONOCAONONONE

Fund Selection

MEGAIO-A  ES-USBLUECHIP  SCBS&P500A
ES-EG-A K-UEX M-EUBANK
KFJPSCAP-A  KT-JAPANALL-A  K-JPX-A(A)
ES-CHEQ SCBCTECHA DAOL-CHIG
ASP-VIET-A  PRINCIPAL VNEQ-A SSI-SCA
K-VALUE-A(A) KFDYNAMIC ONE-SETHD
KFGG-A KF-SMCAPD K-GLOBE
KF-EMXCN-A DAOL-DEWORLD  ES-EAE
KF-CSINCOME KT-WCORP UGIS
KFSMART-A  K-FIXEDPLUS-A  K-ESGSI-A
K-OIL KF-OIL I-OIL
K-GOLD-A(A) KF-GOLD DAOL-GOLD

MPDIVMF  ES-GINFRA-A PRINCIPAL iPROPEN-A

Note : Data as of 25 September 2026
Source : Trinity Research




ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY.

O Europe Equity

Bond Yield Agodu Valuation [uunauto

golduusvnaducoaana

' China Equity

Momemtum NIVLASUIND
gubuudluuy:=ancd

@ Japan Equity

dUuAIAILOU JPY

SCBS&P500A

° Vietnam
Equity

Valuation
28 US:QUAULHOJTUNA

SSI-SCA

@ J¢ f TRINITYSECURITES &  TRINITYSECURITIES

ES-EG-A

@ Thai Equity

Us:zuraunisails
FUAVUTVUASY

K-VALUE-A(A)

0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHALCOM

ES-CHEQ

Global Equity

LoULWDlano1ogv
La:vgulundIAIQ

K-GLOBE

KT-JPANALL-A

Emerging
L%/ Market Equity

Valuation gvaglus:au
ncnd1 -2 S.D.

KF-EMXCN-A

A
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ASSET CLASS IN FOCUS

m— "o nCome
- Thailand @Y FixedIlncome
sy1mUunduunaodu nadu Bond Yield aH$g4 o0
Bond Yield (KUSUGHOTU isvnaaulkUsuducio
KT-ST UGIS-A
REITs
Infrastructure
- = - Dividend Yield Gap
AWTQUIVNIY ssg=guDvannadu L
h Y 8 ol T anavdotlio
Sgmaasgodialin d1nLUaDaasSAudvA S
K-GOLD-A(A) / MPDIVMF /
K-OIL DAOL-GOLD ES-GINFRA-A
TRINITYSECURITIES @ TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAICOM




MONTHLY FUND SELECTION

K-GLOBE KF-EMXCN-A

avnurundMARanndlan wiu ETF dudifuciods:ina avnulusuuavssnvnisiglavinaaranalky (lWsouds:inAdu)
NS:D19NISavNUlUHAgUS:LINA HA1gQAdTHNSSY WU “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”

e avnuluRunidniAranandlan wWiu ETF luchous:inA aaA1uLE8091NMSWOW o Dulguigliuavnuluasiaisnuudvusdnidvogrdoinaus:loslin1vssao
aalalaaaakiv pgvdusdintyluaaratnalbu udlsoufivus:inAduU

e 13nagns Top Down USutlagudadrumsavnuluuda:nimaldagivdiaksu e daddouus:inAHan avnu 3 duauusniu aarasuldrdu tnKala wazdulde
QIUaND:0a10 AIYMSUSHISLBUSNADINKIONISADVNU e WuUSUNATUMWavNdILdussAomMetuUs:inAdusan

e WNdvusUNBULhmlanniAnemwiumstaulas:e:e1dluwsounulAsugaolan e 31As1:HN1savNUA8UIVBWUZIU SOUHY Quantitative ua: Technical Analysis

e daddudadassmsavnulucitous:inea: USA 51%, Asia Pacific ex Japan ex China e (DDEIVHU: TSMC,SK Hynix, Samsung, Delta ua: MEDIATEK (Au: RBC Funds
22%, Japan 9%, Europe 9% ua: China 1% (Source: uav.nanslng as of 31a.n. 69) Jaya tu Sun 28 n.g. 69)

miudavavnuaaui C?l

) i L ) e n3iddyuuavudndaaalaRuiialkidailaviuldaud
e asiwlomasuwaaauunulus:e:e1dlUwsaununisiulaudolan e Valuation vavaalatialky agcin3s:Gu -2 S.D

mludavavnuasull Q

* IHU:AUMSIBRS:DIwMsavnuiuiundlan . o MstAulauovus:s1As ua-NMsIwuduvavsudunalv luus:tnAaala
inalku otdunduarAasylumsidsngua:usina asiolonanistaula

AWV 61dovay @ @ @ 90 0

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet

AWEsV 61dovay @ @ @ 51 X |
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https://www.eastspring.co.th/THDocs/FS/I21_03_en.pdf

SCBS&P500A

avnulu “iShares Core S&P500 ETF”
ﬂaonuriénﬁuIauwaonquﬁuﬁ'lﬁuei:)uUs:nauuaocTuﬁ S&P 500

o avnuluRulhedAdnsBounslu NYSE ua: Nasdaq

e avnuuuu Representative Sampling Indexing Strategy

« 10u ETF Al Expense Ratio ¢ ua: Tracking Error ¢

e avnuuuu Passive lagibirugiinaaauunulnatAgviiuayi S&P500

e (DDE1VRU: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon ua: Alphabet (Au1: BlackRock
Joaya tu 3ui 25 n.g. 69)

mludavavnuadui Q

« MuidannisavnuitadaulkalndlAgvAauaarafuansyy laslidavldoniuloy

e dHSuaaaRucvUs:INAtUNIWSOW fu UouUu lunvuov Valuation ua:
Earnings gvoluuifvoa

e NEdAuu:thIRsDIVHI: Panic Sell IWangaea:au HEd “Buy the Dip”

AWEsV 61dovay @ @ @ 51 X |

Fund Fact Sheet
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MONTHLY FUND SELECTION

K-GOLD-A(A)

NDVYNUNDVA
avnulu SPDR GOLD TRUST (USD)

e NDVNUHAN WuavnulundvAURVIWaaswwaaauunulRindlAgvAUMSIAZDUTHD
yovsiIAnNovALnvluaalalan

o UnvAunduidgvondasiuanilasulitaenii 90% vavyanAduavonudivus:LnA

e ulgurgnovnuHan

o novAdallukiviudunswdnawnsadadnuduwaldauagod

miudavavnuasui Q

e novAlUuHauRaungALBUIWDIAA
e Wunvotdaniunisavnu ¥av3nHanistou MsLov wa:zavAsiuy

(=] s el

§ "
' i 1
ALY 8 1Fgvgoun @ @ @ ® @ [=] it

Fund Fact Sheet




FUND PERFORMANCE - MONTHLY SELECTION

| Total Return (%) ,,
ED €D

*Annualized *Annualized

o Global Market

K-GLOBE 16.0798 238 3113 3558 || 22.87 12.74
G Emerging Market
m 17.051 =211 32.33 45.75

@ Us Equity

SCBS&P500A 38.7934 3.67 15.45 12.82 17.06 8.67
O Gold

K-GOLD-A(A) 22.2096 6.67 -8.37 8.34 24.20 14.45

ALfiau : namisatGuviuluadavavnavnu DlaWudvéiuguiivwanisaitduviulusuiAa Data as of 28 Sep 2026
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	OCTOBER 2026
	A TUG OF WAR
	EXECUTIVE SUMMARY
	Strategy
	เข้าสู่ไตรมาส 4 จะเป็นภาวะ “TUG OF WAR” ระหว่างปัจจัยเชิงมหภาค (MACRO) ที่กดดันตลาด และปัจจัยเชิงจุลภาค (MICRO) ที่ยังคงรองรับตลาด กลยุทธ์ที่เหมาะสมคือการรอจังหวะ PANIC SELL เพื่อทยอยสะสมหุ้นพื้นฐานดี หรือ BUY THE DIP นั่นเอง

	Fund Selection
	K-GLOBE :
	KF-EMXCN-A :
	SCBS&P500A :
	K-GOLD-A(A) :
	กองทุนเปิดเค โกลบอล อิควิตี้
	กองทุนเปิดกรุงศรีอีเมอร์จิ้งมาร์เก็ต เอ็กซ์ไชน่า อิควิตี้-สะสมมูลค่า
	กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส (ชนิดสะสมมูลค่า)
	กองทุนเปิดเค โกลด์-A ชนิดสะสมมูลค่า


	ASSET OUTLOOK

	KEY FACTORS TO WATCH
	วันที่ 27-28 ตุลาคม
	การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) คาดว่า FED จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปก่อนในครั้งนี้ที่ระดับ 3.75 - 4.00%

	วันที่ 29 ตุลาคม
	การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปัจจุบันนักลงทุนในตลาดให้น้ำหนักราว 50% ว่า ECB จะมีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากเดิมอีก 0.25%

	วันที่ 29-30 ตุลาคม
	การประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ปัจจุบันนักลงทุนในตลาดส่วนใหญ่คาดการณ์ว่า BoJ จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยไปก่อนในรอบนี้ที่ระดับ 1.25%

	วันที่ 3 พฤศจิกายน
	จับตาความผันผวนของสินทรัพย์ต่างๆ ในช่วงระหว่างก่อนและหลังการเลือกตั้งกลางเทอมของสหรัฐฯ
	Note
	พัฒนาการของปัจจัยความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์และระดับราคาน้ำมันดิบ ซึ่งจะส่งผลต่อมายังคงคาดการณ์เงินเฟ้อ และคาดการณ์ดอกเบี้ยในตลาด
	พัฒนาการของ Bond Yield สหรัฐฯ ว่าจะสามารถปรับตัว Peak Out ได้หรือไม่
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	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ
	ในเดือนนี้ทรีนีตี้คงคำแนะนำ และ มุมมองต่อตลาดหุ้นในแต่ละประเทศเหมือนกับเดือนที่แล้วทั้งหมด โดยในส่วนของตลาดหุ้นประเทศที่แนะนำให้ ‘Underweight’ ยังคง ได้แก่ จีนและยุโรป ในฝั่งของจีนนั้น ยังไม่เห็นพัฒนาการเชิงบวกใดๆ       ที่ออกมาจากรายงานตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ โดยส่วนใหญ่ยังคงออกมาแย่กว่า  ที่ตลาดคาดการณ์ไว้ สำหรับในฝั่งของยุโรปประเมินว่าด้วยระดับต้นทุนพลังงานที่อยู่สูง และระดับ Valuation ที่ยังไม่ได้ลงมาในจุดที่สนใจ ทำให้สามารถหาทางเลือกการลงทุนอื่นในช่วงนี้ไปก่อนได้
	ทั้งนี้ สำหรับตลาดหุ้นต่างประเทศในภาพรวม ณ ปัจจุบัน ในแง่ของ Valuation และ Earnings ต้องบอกว่ายังไม่มีอะไรเสียหาย เพียงแต่ภาพทางด้านปัจจัยมหภาค (Macro) ยังกดดันบรรยากาศการลงทุนที่สำคัญ โดยเฉพาะอย่างยิ่งระดับราคาน้ำมันที่อยู่สูง ส่งผลให้ความกังวลเงินเฟ้อในตลาดยังคงมีอยู่ และนำไปสู่การเพิ่มคาดการณ์ดอกเบี้ยนโยบายในอนาคต รวมถึงอัตราผลตอบแทนพันบัตรที่เพิ่มขึ้น ทำให้ตลาดหุ้นโดยรวม มีความน่าสนใจน้อยลง จากมาตรวัด Earning Yield Gap ที่ปรับลงมาตลอดทาง

	มุมมองตลาดหุ้นไทย
	หุ้นไทยในช่วงนี้มีความคล้ายคลึงกับหุ้นโลกอยู่พอสมควร เนื่องจากมีน้ำหนักของกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ มักเป็นกลุ่มที่ปรับตัวล้อตามกลุ่มเทคโนโลยีในตลาดโลก ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีน้ำหนักสูงในดัชนีหุ้นโลกด้วยเช่นกัน ในเชิงพื้นฐานกำไร พบว่า    ยังไม่ได้มีอุปสรรคใดเป็นสำคัญ แถมราคาน้ำมันที่ยังคงทรงตัวสูงเช่นนี้ กลับทำให้ภาพกำไรของกลุ่มพลังงานในไทย จะยังทรงตัวแข็งแกร่งต่อไป และเป็นตัวช่วยประคับประคองภาพของ SET Index ผ่านตัวแปร EPS ของตลาดที่ยังคงทรงตัวได้ในระดับสูงเช่นกัน
	มอง 3 ปัจจัยช่วยเหลือของตลาดหุ้นไทยในช่วงที่เหลือของปีนี้ ที่จะเป็นตัวช่วยจำกัด Downside ของตลาด ได้แก่ 1) มาตรวัด Implied Equity Risk Premium (ERP) ของ SET Index ที่ยังคงอยู่ในระดับสูง 2) อัตราดอกเบี้ยนโยบายแท้จริง และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากแท้จริงที่ยังคงอยู่ในระดับติดลบ ส่งผลให้ภาวะ Hunger for Yield ของนักลงทุนในตลาดยังคงดำเนินต่อไป และ 3) มาตรวัด Market Breadth ของตลาด ยังคงดูแข็งแกร่ง สะท้อนว่าหุ้นหลายๆตัวในตลาดเริ่มมีการปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตราสารหนี้ต่างประเทศ
	อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯทุกรุ่น ปรับตัวสูงขึ้นทำจุดสูงสุดใหม่     ในเดือนที่ผ่านมา เหตุผลสำคัญที่ทำให้เกิดแรงเทขายในพันธบัตรรุนแรง ส่วนหนึ่งมาจากผลการประมูลพันธบัตรรุ่น 5 และ 7 ปีของสหรัฐฯที่ออกมาอ่อนแอ โดยรุ่น 10 ปีมี Bid-to-Cover อยู่ที่ 2.21x ต่ำที่สุดนับตั้งแต่เดือนธันวาคม       ปี 2018 อีกด้านหนึ่งนักลงทุนยังได้เร่ง Price In ความเป็นไปได้ในการขึ้นดอกเบี้ย FED อีก 0.25% ภายในปีนี้ โดยล่าสุดความน่าจะเป็นถูกยกขึ้นมา        ที่ระดับ 95% แล้ว สอดคล้องกับทิศทางราคาน้ำมันดิบ Brent ที่กลับมารีบาวด์สู่ระดับ 105 เหรียญฯต่อบาร์เรล หลังหลุดระดับ 100 เหรียญฯไปได้ไม่นาน
	ทรีนีตี้ประเมินว่าตราบใดก็ตาม ที่ราคาน้ำมันยังคงทรงตัวในระดับสูง และ    นักลงทุนยังไม่ได้ Fully Price In ประเด็นการขึ้นดอกเบี้ย FED ที่รออยู่ในปีนี้เข้าไปในราคา 100% จะยังทำให้ Bond Yield สหรัฐฯ ยังไม่สามารถหาจุดสูงสุดของรอบได้ นั่นหมายความว่าการเข้าเพิ่มน้ำหนักสินทรัพย์นี้ ก็คงจะยังทำไม่ได้เช่นเดียวกัน ด้วยเหตุนี้ ทรีนีตี้จึงแนะนำเพียงการถือครองตราสารหนี้ต่างประเทศในส่วนเดิมไปก่อนเท่านั้น

	มุมมองตราสารหนี้ไทย
	แม้ทรีนีตี้ และนักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ในตลาด จะยังคงคาดการณ์      การคงดอกเบี้ยนโยบายของไทยที่ระดับ 1.00% ไปจนถึงสิ้นปีนี้ จากแรงผลักดันทางด้านราคาที่มาจากฝั่งอุปสงค์ยังไม่ได้มีความน่ากังวลใจนัก แต่สิ่งที่ประมาทไม่ได้คือแรงผลักดันเงินเฟ้อที่มาจากฝั่งอุปทาน โดยเฉพาะถ้าหากราคาน้ำมันดิบยังคงทรงตัวสูงแถวระดับ 100 เหรียญฯต่อบาร์เรล จะส่งผลกดดันต่อฐานะการคลังของประเทศได้
	โดยเฉพาะกองทุนน้ำมัน ที่ปัจจุบันมีฐานะกองทุนขาดทุนสุทธิอยู่ราว 9.2 หมื่นล้านบาท และอาจขยับเข้าใกล้ถึงระดับ 1 แสนล้านบาทในไม่ช้านี้ ซึ่งหากสุดท้ายแล้ว กองทุนน้ำมันไม่สามารถรองรับการพุ่งขึ้นของราคาน้ำมันได้   การกู้เงินของรัฐบาลไทย อาจกลับมามีความจำเป็นเร่งด่วนอีกครั้ง จนส่งผลกระทบต่อฐานะการคลังและระดับ Bond Yield ของไทยในตลาดได้
	ด้วยเหตุนี้ยังคงแนะนำให้นักลงทุนถือครองตราสารหนี้ไทย เฉพาะส่วนเดิมเท่านั้น และยังไม่แนะนำให้มีการเพิ่มน้ำหนักใหม่ในสินทรัพย์นี้เช่นกัน


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองสินทรัพย์ทางเลือก
	ทรีนีตี้ยังคงมีมุมมอง Bearish ต่อตราสารที่มีคุณลักษณะคล้ายพันธบัตร (Bond-like) เช่น กองทุน REIT ซึ่งเป็นกลุ่มที่มี Stable Cashflows และ Stable Dividends ที่อาจได้รับผลกระทบจากภาวะการปรับขึ้นของ Bond Yield ทั่วโลก ณ ขณะนี้ โดยในฝั่งกระแสเงินสดในอนาคตนั้น หากสมมติฐาน Discount Rate ถูกปรับขึ้นในโมเดลการคำนวณ จะทำให้มูลค่ากระแสเงินสดในอนาคตถูกคิดลดในอัตราที่เพิ่มขึ้นทันที ส่งผลให้ Valuation ถูกลดทอนลงโดยอัตโนมัติ
	ขณะเดียวกันจุดเด่นของกลุ่มนี้ที่อยู่ในรูปแบบของเงินปันผลที่สม่ำเสมอ หากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรยังอยู่สูงเช่นนี้ จะทำให้ความน่าสนใจของเงินปันผลที่จ่ายอยู่ในอัตราเดิมมีความน่าสนใจลดลง โดยเปรียบเทียบด้วยเช่นกัน สะท้อนผ่านมาตรวัด Dividend Yield Gap (DYG) ที่ปรับลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยล่าสุดมาตรวัด DYG ของกลุ่ม MSCI World REIT ที่เทียบกับ Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯ ปรับตัวลงสู่จุด      ต่ำสุดเป็นประวัติการณ์แล้ว ด้วยเหตุนี้ ทรีนีตี้ยังคงแนะนำ ‘Underweight’ สำหรับตราสารนี้ต่อไป


	SEPTEMBER 2026
	Note: Data as of 24 September 2026
	Source: Trinity Research


	TOP CHARTS OF THE MONTH
	1) ตลาดหุ้นโลกมักเข้าสู่ภาวะซึมตัวในช่วง 1-3 เดือน
	หลังการขึ้นดอกเบี้ย FED ครั้งแรกของวงจร
	2) โมเมนตัมตัวเลขเศรษฐกิจของจีนยังคงดูอ่อนแรง
	Note: Data as of 25 September 2026
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	TOP CHARTS OF THE MONTH
	3) Yield ที่สูงขึ้น ส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยได้รับผลกระทบ จากมาตรวัด Yield Gap ที่ลดลง
	4) มาตรวัด Dividend Yield Gap ของกลุ่ม REIT ทั่วโลก ปรับตัวลงทำจุดต่ำสุดใหม่ บ่งชี้ถึงความไม่น่าสนใจของตราสารดังกล่าว
	Note: Data as of 25 September 2026
	Note: Data as of 25 September
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	มุมมองการลงทุนในช่วง 1-3 เดือนข้างหน้า
	Negative
	Neutral
	Positive
	Fund Selection
	U.S.
	MEGA10-A          ES-USBLUECHIP          SCBS&P500A

	Equity
	Europe
	ES-EG-A              K-UEX                             M-EUBANK

	Japan
	KFJPSCAP-A      KT-JAPANALL-A         K-JPX-A(A)
	China

	ES-CHEQ              SCBCTECHA                  DAOL-CHIG
	Vietnam
	ASP-VIET-A        PRINCIPAL VNEQ-A   SSI-SCA

	Thailand

	K-VALUE-A(A)   KFDYNAMIC                 ONE-SETHD
	Global

	KFGG-A                  KF-SMCAPD                 K-GLOBE
	Emerging

	KF-EMXCN-A      DAOL-DEWORLD        ES-EAE

	Fixed Income
	Global
	KF-CSINCOME     KT-WCORP                   UGIS
	Thailand

	KFSMART-A        K-FIXEDPLUS-A         K-ESGSI-A

	Alternative
	Oil
	K-OIL                    KF-OIL                           I-OIL
	Gold

	K-GOLD-A(A)     KF-GOLD                      DAOL-GOLD
	REITs
	MPDIVMF      ES-GINFRA-A     PRINCIPAL iPROPEN-A
	มุมมองก่อนหน้า
	Note : Data as of 25 September 2026




	ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY
	US Equity
	Bond Yield ที่สูงขึ้น
	ยังเป็นแรงกดดันต่อตลาด

	SCBS&P500A
	Europe Equity
	Valuation ไม่น่าสนใจ


	ES-EG-A
	Vietnam Equity
	Valuation
	อยู่ในระดับสมเหตุสมผล

	Thai Equity
	ประมาณการกำไร
	ยังคงแข็งแกร่ง


	SSI-SCA
	K-VALUE-A(A)
	China Equity
	Momemtum ทางเศรษฐกิจ
	ยังมีแนวโน้มชะลอตัว


	ES-CHEQ
	Global Equity
	เงินเฟ้อโลกอาจสูง
	และอยู่นานกว่าคาด


	K-GLOBE
	Japan Equity
	จับตาค่าเงิน JPY


	KT-JPANALL-A
	Emerging Market Equity
	Valuation ยังอยู่ในระดับ
	ที่ต่ำกว่า -2 S.D.


	KF-EMXCN-A

	ASSET CLASS IN FOCUS
	Fixed Income
	- Thailand
	ราคาน้ำมันกลับมาสูงขึ้น กดดัน Bond Yield ให้ปรับตัวขึ้น

	KT-ST
	Global
	Fixed Income
	Bond Yield สหรัฐฯ ยังมีแรงกดดันให้ปรับขึ้นต่อ


	UGIS-A
	Gold
	ระยะสั้นอาจถูกกดดัน
	จากเงินดอลลาร์ที่แข็งค่า

	REITs Infrastructure
	Dividend Yield Gap
	ลดลงต่อเนื่อง
	สะท้อนความน่าสนใจที่ลดลง
	MPDIVMF /
	ES-GINFRA-A

	Oil
	ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ยังยืดเยื้อ
	K-GOLD-A(A) /
	DAOL-GOLD



	K-OIL

	MONTHLY FUND SELECTION
	ลงทุนหุ้นภูมิภาคหลักทั่วโลก ผ่าน ETF ชั้นนำในต่างประเทศ
	กระจายการลงทุนในหลายประเทศ หลายอุตสาหกรรม

	K-GLOBE
	จุดเด่นกองทุน
	ลงทุนในหุ้นภูมิภาคหลักๆทั่วโลก ผ่าน ETF ในต่างประเทศ ลดความเสี่ยงจากการพึ่งพาตลาดใดตลาดหนึ่ง
	ใช้กลยุทธ์ Top Down ปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนในแต่ละภูมิภาคได้อย่างยืดหยุ่น    ตามสภาวะตลาด ด้วยการบริหารเชิงรุกจากผู้จัดการกองทุน
	เข้าถึงบริษัทชั้นนำทั่วโลกที่มีศักยภาพในการเติบโตระยะยาวไปพร้อมกับเศรษฐกิจโลก
	สัดส่วนจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ: USA 51%, Asia Pacific ex Japan ex China 22%, Japan 9%, Europe 9%  และ China 1% (Source: บลจ.กสิกรไทย as of 31 ส.ค. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	สร้างโอกาสรับผลตอบแทนในระยะยาวไปพร้อมกับการเติบโตของโลก
	เหมาะกับการใช้กระจายการลงทุนในหุ้นทั่วโลก
	ลงทุนในหุ้นของธุรกิจที่มีรายได้จากตลาดเกิดใหม่ (ไม่รวมประเทศจีน)
	ผ่าน “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”


	KF-EMXCN-A
	จุดเด่นกองทุน
	มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู่หรือมีผลประโยชน์ทางธุรกิจ        อย่างมีนัยสำคัญในตลาดเกิดใหม่ แต่ไม่รวมถึงประเทศจีน
	สัดส่วนประเทศหลัก ลงทุน 3 อันดับแรกใน ตลาดหุ้นไต้หวัน เกาหลีใต้ และอินเดีย
	เน้นบริษัทคุณภาพสูงที่ดำเนินธุรกิจภายในประเทศเป็นหลัก
	วิเคราะห์การลงทุนด้วยปัจจัยพื้นฐาน รวมถึง Quantitative และ Technical Analysis
	ตัวอย่างหุ้น: TSMC,SK Hynix, Samsung, Delta และ MEDIATEK (ที่มา: RBC Funds ข้อมูล ณ วันที่ 28 ก.ย. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทรีนีตี้มีมุมมองบวกต่อตลาดหุ้นเกิดใหม่ต่อเนื่องในเดือนนี้
	Valuation ของตลาดเกิดใหม่ อยู่ต่ำกว่าระดับ -2 S.D.
	การเติบโตของประชากร และการเพิ่มขึ้นของชนชั้นกลาง ในประเทศตลาด
	เกิดใหม่ ซึ่งเป็นกลุ่มสำคัญในการใช้จ่ายและบริโภค สร้างโอกาสการเติบโต



	MONTHLY FUND SELECTION
	ลงทุนใน “iShares Core S&P500 ETF”
	กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี S&P 500
	SCBS&P500A
	จุดเด่นกองทุน
	ลงทุนในหุ้นใหญ่ที่มีการซื้อขายใน NYSE และ Nasdaq
	ลงทุนแบบ Representative Sampling Indexing Strategy
	เป็น ETF ที่มี Expense Ratio ต่ำ และ Tracking Error ต่ำ
	ลงทุนแบบ Passive โดยมีเป้าหมายให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี S&P500
	ตัวอย่างหุ้น: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon และ Alphabet (ที่มา: BlackRock ข้อมูล ณ วันที่ 25 ก.ย. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทางเลือกการลงทุนที่เคลื่อนไหวใกล้เคียงกับตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยไม่ต้องเลือกหุ้นเอง
	สำหรับตลาดหุ้นต่างประเทศในภาพรวม ณ ปัจจุบัน ในแง่ของ Valuation และ Earnings ยังไม่น่ากังวล
	ทรีนีตี้แนะนำให้รอจังหวะ Panic Sell เพื่อทยอยสะสม หรือ “Buy the Dip”


	K-GOLD-A(A)
	กองทุนทองคำ
	จุดเด่นกองทุน
	กองทุนหลัก เน้นลงทุนในทองคำแท่งเพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับการเคลื่อนไหวของราคาทองคำแท่งในตลาดโลก
	ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 90% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
	นโยบายกองทุนหลัก
	ทองคำถือเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ที่สามารถต่อสู้กับเงินเฟ้อได้เป็นอย่างดี

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทองคำเป็นหลุมหลบภัยจากเงินเฟ้อได้ดี
	เป็นทางเลือกในการลงทุน ช่วงวิกฤตการเงิน การเมือง และสงคราม

	16.0798
	17.051
	22.2096


	เปิดบัญชีออนไลน์กับทรีนีตี้
	ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนได้มากถึง 13 บลจ.ชั้นนำ

	DISCLAMER
	3. กรณีกองทุนรวมที่มีการลงทุนในต่างประเทศ และไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุน หรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ และโปรดศึกษาเงื่อนไขภาษีของกองทุน SSI-SCA ก่อนการลงทุน
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