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มุมมองก่อนหน้า

K-GLOBE : 
KF-EMXCN-A :  
SCBS&P500A : 
K-GOLD-A(A) : 

กองทุนเป�ดไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส (ชนิดสะสมมูลค่า)

กองทุนเป�ดเค โกลด์-A ชนิดสะสมมูลค่า

กองทุนเป�ดกรุงศรีอีเมอร์จิ�งมาร์เก็ต เอ็กซ์ไชน่า อิควิตี�-สะสมมูลค่า

กองทุนเป�ดเค โกลบอล อิควิตี�

เข้าสู่ไตรมาส 4 จะเป็นภาวะ “TUG OF WAR” ระหว่างปัจจัยเชิงมหภาค (MACRO) ที่กดดันตลาด
และปัจจัยเชิงจุลภาค (MICRO) ที่ยังคงรองรับตลาด กลยุทธ์ที่เหมาะสมคือการรอจังหวะ PANIC
SELL เพื่อทยอยสะสมหุ้นพื�นฐานดี หรือ BUY THE DIP นั�นเอง



TRINITYSECURITIES TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAI.COM

KEY FACTORS TO WATCHKEY FACTORS TO WATCHKEY FACTORS TO WATCH

 2

Source : Trinity Research

       วันที่ 29 ตุลาคม 
การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ป�จจุบันนักลงทุนในตลาดให้นํ�าหนักราว 50% ว่า ECB จะมีมติปรับขึ�นอัตราดอกเบี�ยนโยบายจากเดิมอีก 0.25%

       วันที่ 27-28 ตุลาคม 
การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) คาดว่า FED จะมีมติคงอัตราดอกเบี�ยนโยบายไปก่อนในครั�งนี�ที�ระดับ 3.75 - 4.00%

Note

พัฒนาการของป�จจัยความเสี�ยงภูมิรัฐศาสตร์และระดับราคานํ�ามันดิบ ซึ�งจะส่งผลต่อมายังคงคาดการณ์เงินเฟ�อ และคาดการณ์ดอกเบี�ยในตลาด

พัฒนาการของ Bond Yield สหรัฐฯ ว่าจะสามารถปรับตัว Peak Out ได้หรือไม่

       วันที่ 29-30 ตุลาคม 
การประชุมธนาคารกลางญี�ปุ�น (BoJ) ป�จจุบันนักลงทุนในตลาดส่วนใหญ่คาดการณ์ว่า BoJ จะมีมติคงอัตราดอกเบี�ยไปก่อนในรอบนี�ที�ระดับ 1.25%

       วันที� 3 พฤศจิกายน
จับตาความผันผวนของสินทรัพย์ต่างๆ ในช่วงระหว่างก่อนและหลังการเลือกตั�งกลางเทอมของสหรัฐฯ



มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ
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มุมมองตลาดหุ้นไทย
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ในเดือนนี้ทรีนีตี้คงคำแนะนำ และ มุมมองต่อตลาดหุ้นในแต่ละประเทศ
เหมือนกับเดือนที่แล้วทั้งหมด โดยในส่วนของตลาดหุ้นประเทศที่แนะนำให้
‘Underweight’ ยังคง ได้แก่ จีนและยุโรป ในฝั่ งของจีนนั้น ยังไม่เห็น
พัฒนาการเชิงบวกใดๆ       ที่ออกมาจากรายงานตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ โดย
ส่วนใหญ่ยังคงออกมาแย่กว่า  ที่ตลาดคาดการณ์ไว้ สําหรับในฝ�� งของยุโรป
ประเมินว่าด้วยระดับต้นทุนพลังงานที�อยู่สูง และระดับ Valuation ที�ยังไม่ได้
ลงมาในจุดที�สนใจ ทําให้สามารถหาทางเลือกการลงทุนอื�นในช่วงนี�ไปก่อนได้

ทั้งนี้ สำหรับตลาดหุ้นต่างประเทศในภาพรวม ณ ปัจจุบัน ในแง่ของ
Valuation และ Earnings ต้องบอกว่ายังไม่มีอะไรเสียหาย เพียงแต่ภาพ
ทางด้านป�จจัยมหภาค (Macro) ยังกดดันบรรยากาศการลงทุนที�สําคัญ โดย
เฉพาะอย่างยิ�งระดับราคานํ�ามันที�อยู่สูง ส่งผลให้ความกังวลเงินเฟ�อในตลาด
ยังคงมีอยู่ และนําไปสู่การเพิ�มคาดการณ์ดอกเบี�ยนโยบายในอนาคต รวมถึง
อัตราผลตอบแทนพันบัตรที�เพิ�มขึ�น ทําให้ตลาดหุ้นโดยรวม มีความน่าสนใจ
น้อยลง จากมาตรวัด Earning Yield Gap ที�ปรับลงมาตลอดทาง

หุ้นไทยในช่วงนี้มีความคล้ายคลึงกับหุ้นโลกอยู่พอสมควร เนื่องจากมีน้ำหนัก
ของกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ มักเป็นกลุ่มที่ปรับตัวล้อตามกลุ่มเทคโนโลยีในตลาดโลก
ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีน้ำหนักสูงในดัชนีหุ้นโลกด้วยเช่นกัน ในเชิงพื้นฐานกำไร พบว่า    
ยังไม่ได้มีอุปสรรคใดเป�นสําคัญ แถมราคานํ�ามันที�ยังคงทรงตัวสูงเช่นนี� กลับ
ทําให้ภาพกําไรของกลุ่มพลังงานในไทย จะยังทรงตัวแข็งแกร่งต่อไป และเป�นตัว
ช่วยประคับประคองภาพของ SET Index ผ่านตัวแปร EPS ของตลาดที�ยังคง
ทรงตัวได้ในระดับสูงเช่นกัน

มอง 3 ปัจจัยช่วยเหลือของตลาดหุ้นไทยในช่วงที่เหลือของปีนี้ ที่จะเป็นตัวช่วย
จำกัด Downside ของตลาด ได้แก่ 1) มาตรวัด Implied Equity Risk
Premium (ERP) ของ SET Index ที�ยังคงอยู่ในระดับสูง 2) อัตราดอกเบี�ย
นโยบายแท้จริง และอัตราดอกเบี�ยเงินฝากแท้จริงที�ยังคงอยู่ในระดับติดลบ ส่ง
ผลให้ภาวะ Hunger for Yield ของนักลงทุนในตลาดยังคงดําเนินต่อไป และ 3)
มาตรวัด Market Breadth ของตลาด ยังคงดูแข็งแกร่ง สะท้อนว่าหุ้นหลายๆตัว
ในตลาดเริ�มมีการปรับตัวในทิศทางที�ดีขึ�น
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯทุกรุ่น ปรับตัวสูงขึ้นทำจุดสูงสุดใหม่     
ในเดือนที่ผ่านมา เหตุผลสำคัญที่ทำให้เกิดแรงเทขายในพันธบัตรรุนแรง ส่วน
หนึ่งมาจากผลการประมูลพันธบัตรรุ่น 5 และ 7 ปีของสหรัฐฯที่ออกมาอ่อนแอ
โดยรุ่น 10 ปีมี Bid-to-Cover อยู่ที่ 2.21x ต่ำที่สุดนับตั้งแต่เดือนธันวาคม       
ปี 2018 อีกด้านหนึ่งนักลงทุนยังได้เร่ง Price In ความเป็นไปได้ในการขึ้น
ดอกเบี้ย FED อีก 0.25% ภายในปีนี้ โดยล่าสุดความน่าจะเป็นถูกยกขึ้นมา        
ที่ระดับ 95% แล้ว สอดคล้องกับทิศทางราคานํ�ามันดิบ Brent ที�กลับมารีบาวด์
สู่ระดับ 105 เหรียญฯต่อบาร์เรล หลังหลุดระดับ 100 เหรียญฯไปได้ไม่นาน

ทรีนีตี้ประเมินว่าตราบใดก็ตาม ที่ราคาน้ำมันยังคงทรงตัวในระดับสูง และ    
นักลงทุนยังไม่ได้ Fully Price In ประเด็นการขึ�นดอกเบี�ย FED ที�รออยู่ในป�นี�
เข้าไปในราคา 100% จะยังทําให้ Bond Yield สหรัฐฯ ยังไม่สามารถหาจุด
สูงสุดของรอบได้ นั�นหมายความว่าการเข้าเพิ�มนํ�าหนักสินทรัพย์นี� ก็คงจะยัง
ทําไม่ได้เช่นเดียวกัน ด้วยเหตุนี� ทรีนีตี�จึงแนะนําเพียงการถือครองตราสารหนี�
ต่างประเทศในส่วนเดิมไปก่อนเท่านั�น

แม้ทรีนีตี้ และนักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ในตลาด จะยังคงคาดการณ์      
การคงดอกเบี้ยนโยบายของไทยที่ระดับ 1.00% ไปจนถึงสิ้นปีนี้ จากแรง
ผลักดันทางด้านราคาที�มาจากฝ�� งอุปสงค์ยังไม่ได้มีความน่ากังวลใจนัก แต่
สิ�งที�ประมาทไม่ได้คือแรงผลักดันเงินเฟ�อที�มาจากฝ�� งอุปทาน โดยเฉพาะถ้า
หากราคานํ�ามันดิบยังคงทรงตัวสูงแถวระดับ 100 เหรียญฯต่อบาร์เรล จะส่ง
ผลกดดันต่อฐานะการคลังของประเทศได้

โดยเฉพาะกองทุนน้ำมัน ที่ปัจจุบันมีฐานะกองทุนขาดทุนสุทธิอยู่ราว 9.2
หมื่นล้านบาท และอาจขยับเข้าใกล้ถึงระดับ 1 แสนล้านบาทในไม่ช้านี้ ซึ่งหาก
สุดท้ายแล้ว กองทุนน้ำมันไม่สามารถรองรับการพุ่ งขึ้นของราคาน้ำมันได้   
การกู้เงินของรัฐบาลไทย อาจกลับมามีความจําเป�นเร่งด่วนอีกครั�ง จนส่ง
ผลกระทบต่อฐานะการคลังและระดับ Bond Yield ของไทยในตลาดได้

ด้วยเหตุนี้ยังคงแนะนำให้นักลงทุนถือครองตราสารหนี้ไทย เฉพาะส่วนเดิม
เท่านั้น และยังไม่แนะนำให้มีการเพิ่มน้ำหนักใหม่ในสินทรัพย์นี้เช่นกัน 



5

มุมมองสินทรัพย์ทางเลือก

WORLD MARKET OUTLOOKWORLD MARKET OUTLOOKWORLD MARKET OUTLOOK

TRINITYSECURITIES TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAI.COM

ทรีนีตี้ยังคงมีมุมมอง Bearish ต่อตราสารที่มีคุณลักษณะคล้ายพันธบัตร (Bond-
like) เช่น กองทุน REIT ซึ�งเป�นกลุ่มที�มี Stable Cashflows และ Stable Dividends ที�
อาจได้รับผลกระทบจากภาวะการปรับขึ�นของ Bond Yield ทั�วโลก ณ ขณะนี� โดยในฝ�� ง
กระแสเงินสดในอนาคตนั�น หากสมมติฐาน Discount Rate ถูกปรับขึ�นในโมเดลการ
คํานวณ จะทําให้มูลค่ากระแสเงินสดในอนาคตถูกคิดลดในอัตราที�เพิ�มขึ�นทันที ส่งผลให้
Valuation ถูกลดทอนลงโดยอัตโนมัติ

ขณะเดียวกันจุดเด่นของกลุ่มนี้ที่อยู่ในรูปแบบของเงินปันผลที่สม่ำเสมอ หากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรยังอยู่สูงเช่นนี้ จะทำให้ความน่าสนใจของเงินปันผลที่จ่ายอยู่ใน
อัตราเดิมมีความน่าสนใจลดลง โดยเปรียบเทียบด้วยเช่นกัน สะท้อนผ่านมาตรวัด
Dividend Yield Gap (DYG) ที่ปรับลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยล่าสุดมาตรวัด DYG ของ
กลุ่ม MSCI World REIT ที่เทียบกับ Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯ ปรับตัวลงสู่จุด      
ต่ำสุดเป�นประวัติการณ์แล้ว ด้วยเหตุนี� ทรีนีตี�ยังคงแนะนํา ‘Underweight’ สําหรับ
ตราสารนี�ต่อไป
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Note: Data as of 24 September 2026
Source: Trinity Research



TRINITYSECURITIES TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAI.COM

TOP CHARTS OF THE MONTHTOP CHARTS OF THE MONTH  TOP CHARTS OF THE MONTH 

7

Note: Data since 1990
Source : Trinity Research

Note: Data as of 25 September 2026
Source : Bloomberg

1) ตลาดหุ้นโลกมักเข้าสู่ภาวะซึมตัวในช่วง 1-3 เดือน
หลังการขึ�นดอกเบี�ย FED ครั�งแรกของวงจร

2) โมเมนตัมตัวเลขเศรษฐกิจของจีนยังคงดูอ่อนแรง
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TOP CHARTS OF THE MONTHTOP CHARTS OF THE MONTH  TOP CHARTS OF THE MONTH 

Note: Data as of 25 September 2026
Sources: Bloomberg

Note: Data as of 25 September
Source: Bloomberg

3) Yield ที่สูงขึ้น ส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยได้รับผลกระทบ
จากมาตรวัด Yield Gap ที�ลดลง

4) มาตรวัด Dividend Yield Gap ของกลุ่ม REIT ทั่วโลก
ปรับตัวลงทำจุดต่ำสุดใหม่ บ่งชี้ถึงความไม่น่าสนใจของ
ตราสารดังกล่าว
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US Equity Europe Equity

Thai Equity Global Equity

Bond Yield ที่สูงขึ�น
ยังเป�นแรงกดดันต่อตลาด

Valuation ไม่น่าสนใจ

ประมาณการกำไร
ยังคงแข็งแกร่ง

เงินเฟ�อโลกอาจสูง
และอยู่นานกว่าคาด

SCBS&P500A ES-EG-A

K-VALUE-A(A) K-GLOBE

China Equity

Momemtum ทางเศรษฐกิจ
ยังมีแนวโน้มชะลอตัว

ES-CHEQ

Emerging
Market Equity

Valuation ยังอยู่ในระดับ
ที่ตํ�ากว่า -2 S.D.

KF-EMXCN-A

Japan Equity

KT-JPANALL-A

Vietnam
Equity

SSI-SCA

Valuation
อยู่ในระดับสมเหตุสมผล

จับตาค่าเงิน JPY
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K-GOLD-A(A) /
DAOL-GOLD

Fixed Income
- Thailand

Gold

ราคาน้ำมันกลับมาสูงขึ้น กดดัน
Bond Yield ให้ปรับตัวขึ�น

KT-ST

K-OIL

Oil

ความขัดแย้งทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ยังยืดเยื�อ

REITs
Infrastructure

Dividend Yield Gap 
ลดลงต่อเนื่อง 

สะท้อนความน่าสนใจที�ลดลง

MPDIVMF /
ES-GINFRA-A

Global 
Fixed Income

UGIS-A

Bond Yield สหรัฐฯ ยังมี
แรงกดดันให้ปรับขึ�นต่อ

ระยะสั้นอาจถูกกดดัน
จากเงินดอลลาร์ที�แข็งค่า



ลงทุนหุ้นภูมิภาคหลักทั�วโลก ผ่าน ETF ชั�นนําในต่างประเทศ
กระจายการลงทุนในหลายประเทศ หลายอุตสาหกรรม 

K-GLOBEK-GLOBEK-GLOBE
ลงทุนในหุ้นของธุรกิจที�มีรายได้จากตลาดเกิดใหม่ (ไม่รวมประเทศจีน)

ผ่าน “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”

TRINITYSECURITIES TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAI.COM

666 666

KF-EMXCN-AKF-EMXCN-AKF-EMXCN-A

สร้างโอกาสรับผลตอบแทนในระยะยาวไปพร้อมกับการเติบโตของโลก
เหมาะกับการใช้กระจายการลงทุนในหุ้นทั�วโลก
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จุดเด่นกองทุน

ทำไมต้องลงทุนตอนนี�

จุดเด่นกองทุน
ลงทุนในหุ้นภูมิภาคหลักๆทั่วโลก ผ่าน ETF ในต่างประเทศ ลดความเสี่ยงจากการพึ่งพา
ตลาดใดตลาดหนึ่ง
ใช้กลยุทธ์ Top Down ปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนในแต่ละภูมิภาคได้อย่างยืดหยุ่น
ตามสภาวะตลาด ด้วยการบริหารเชิงรุกจากผู้จัดการกองทุน
เข้าถึงบริษัทชั�นนําทั�วโลกที�มีศักยภาพในการเติบโตระยะยาวไปพร้อมกับเศรษฐกิจโลก
สัดส่วนจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ: USA 51%, Asia Pacific ex Japan ex China
22%, Japan 9%, Europe 9%  และ China 1% (Source: บลจ.กสิกรไทย as of 31 ส.ค. 69)

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet

ความเสี่ยง 6 เสี่ยงสูง ความเสี่ยง 6 เสี่ยงสูง

ทรีนีตี�มีมุมมองบวกต่อตลาดหุ้นเกิดใหม่ต่อเนื�องในเดือนนี�
Valuation ของตลาดเกิดใหม่ อยู่ตํ�ากว่าระดับ -2 S.D.
การเติบโตของประชากร และการเพิ่มขึ้นของชนชั้นกลาง ในประเทศตลาด

       เกิดใหม่ ซึ�งเป�นกลุ่มสําคัญในการใช้จ่ายและบริโภค สร้างโอกาสการเติบโต

ทำไมต้องลงทุนตอนนี�

มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู่หรือมีผลประโยชน์ทางธุรกิจ
อย่างมีนัยสําคัญในตลาดเกิดใหม่ แต่ไม่รวมถึงประเทศจีน
สัดส่วนประเทศหลัก ลงทุน 3 อันดับแรกใน ตลาดหุ้นไต้หวัน เกาหลีใต้ และอินเดีย
เน้นบริษัทคุณภาพสูงที�ดําเนินธุรกิจภายในประเทศเป�นหลัก
วิเคราะห์การลงทุนด้วยป�จจัยพื�นฐาน รวมถึง Quantitative และ Technical Analysis
ตัวอย่างหุ้น: TSMC,SK Hynix, Samsung, Delta และ MEDIATEK (ที่มา: RBC Funds
ข้อมูล ณ วันที� 28 ก.ย. 69)

https://www.eastspring.co.th/THDocs/FS/I21_03_en.pdf


ลงทุนใน “iShares Core S&P500 ETF”
 กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้นที�เป�นส่วนประกอบของดัชนี S&P 500

TRINITYSECURITIES TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHAI.COM

K-GOLD-A(A)K-GOLD-A(A)K-GOLD-A(A)

ทำไมต้องลงทุนตอนนี�

SCBS&P500ASCBS&P500ASCBS&P500A

666

ทางเลือกการลงทุนที�เคลื�อนไหวใกล้เคียงกับตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยไม่ต้องเลือกหุ้นเอง
สำหรับตลาดหุ้นต่างประเทศในภาพรวม ณ ปัจจุบัน ในแง่ของ Valuation และ
Earnings ยังไม่น่ากังวล
ทรีนีตี�แนะนําให้รอจังหวะ Panic Sell เพื�อทยอยสะสม หรือ “Buy the Dip”

ทองคำเป�นหลุมหลบภัยจากเงินเฟ�อได้ดี
เป็นทางเลือกในการลงทุน ช่วงวิกฤตการเงิน การเมือง และสงคราม
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จุดเด่นกองทุน

กองทุนทองคํา
ลงทุนใน SPDR GOLD TRUST (USD)

จุดเด่นกองทุน

ทำไมต้องลงทุนตอนนี�

ลงทุนในหุ้นใหญ่ที�มีการซื�อขายใน NYSE และ Nasdaq
ลงทุนแบบ Representative Sampling Indexing Strategy
เป็น ETF ที�มี Expense Ratio ตํ�า และ Tracking Error ตํ�า
ลงทุนแบบ Passive โดยมีเป�าหมายให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี S&P500
ตัวอย่างหุ้น: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon และ Alphabet (ที่มา: BlackRock
ข้อมูล ณ วันที� 25 ก.ย. 69)

กองทุนหลัก เน้นลงทุนในทองคำแท่งเพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับการเคลื่อนไหว
ของราคาทองคำแท่งในตลาดโลก
ป้องกันความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนไม่น้อยกว่า 90% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
นโยบายกองทุนหลัก
ทองคำถือเป�นหนึ�งในสินทรัพย์ที�สามารถต่อสู้กับเงินเฟ�อได้เป�นอย่างดี

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet
ความเสี่ยง 8 เสี่ยงสูงมาก 8ความเสี่ยง 6 เสี่ยงสูง
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คำเตือน : ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุน มิได้เป�นสิ�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต Data as of 28 Sep 2026

Fund Nav
Total Return (%)

YTD 3M 6M 1Y 3Y* 5Y*

16.0798 28.63 2.38 31.13 35.58 22.87 12.74

17.051 35.58 -2.11 32.33 45.75 - -

38.7934 9.72 3.67 15.45 12.82 17.06 8.67

22.2096 -5.35 6.67 -8.37 8.34 24.20 14.45

K-GLOBE
Global Market

KF-EMXCN-A
Emerging Market

SCBS&P500A
US Equity

K-GOLD-A(A)
Gold

*Annualized*Annualized



เปิดบัญชีออนไลน์กับทรีนีตี�

 ลงทุนกองทุนรวมผ่าน บล. ทรีนีตี้ได้มากกว่า 1,400 กองทุน 
ลูกค้าสามารถเลือกลงทุนได้มากถึง 13 บลจ.ชั�นนํา



1. การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้ และอาจไม่ได้รับชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที่กำหนด หรืออาจไม่
สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามที�มีคําสั�งไว้
2. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป�นสิ�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
3. กรณีกองทุนรวมที่มีการลงทุนในต่างประเทศ และไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุน หรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ และโปรดศึกษาเงื่อนไขภาษี
ของกองทุน SSI-SCA ก่อนการลงทุน
4. ผู้ลงทุน "โปรดทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื�อนไขผลตอบแทน ความเสี�ยง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากคู่มือการลงทุนในกองทุนรวม SSF, RMF และ ThaiESG ก่อนตัดสินใจลงทุน" ตามเงื�อนไขที�กรมสรรพากรกําหนด ทั�งนี� หาก
ผู้ลงทุนไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีและจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ได้รับ พร้อมจ่ายเงินเพิ่มและเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร อนึ่ง ผู้ลงทุนจะต้องเก็บเอกสารการลงทุนในกองทุนรวมถึงหลักฐาน
เพื่อพิสูจน์ว่าท่านได้ปฏิบัติตามเงื่อนไขของการลงทุนที่กำหนดดังกล่าวอย่างครบถ้วน เพื่อประโยชน์ในการยืนยันสิทธิประโยชน์ในทางภาษีของท่านหากถูกเรียกถามในอนาคต 
5.  ผู้สนใจลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจก่อนซื้อหน่วยลงทุน และทำความเข้าใจเกี่ยวกับ "นโยบายการลงทุน" "ประเภทหลักทรัพย์ที่จะลงทุน" "อัตราส่วนการลงทุน" "ความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุนรวม" และ "คำเตือน/
ข้อแนะนำ" และควรเก็บไว้เป็นข้อมูลเพื่อใช้อ้างอิงในอนาคต หากต้องการทราบข้อมูลเพิ่มเติมสามารถขอหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลโครงการ และสอบถามรายละเอียดได้ที่ผู้แนะนำการลงทุน หรือ ฝ่ายธนบดีธนกิจ บล.ทรีนีตี้ จำกัด 
6. บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด (“บริษัท”) ได้รับค่าตอบแทนจากบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของค่าธรรมเนียมกองทุน (Trailer Fee) ตามที่เปิดเผยในหนังสือชี้ชวนกองทุนรวม ซึ่งค่าตอบแทนให้แก่ผู้สนับสนุนการขาย
และรับซื้อคืนหลักทรัพย์ประเภทหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (Trailer Fee) หมายถึง การนำค่าธรรมเนียมการจัดการที่บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเรียกเก็บจากกองทุนรวม ไปจ่ายเป็นค่าตอบแทนให้แก่ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน
หลักทรัพย์ประเภทหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (Selling Agent) เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับบริการที่เกี่ยวกับการซื้อขายหน่วยลงทุน ทั้งนี้ Trailer Fee ถือเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมที่ผู้ลงทุนได้ชำระไว้แล้วผ่านค่าธรรมเนียมการจัดการ โดยบริษัท
มิได้มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมเพิ�มเติมจากผู้ลงทุนแต่อย่างใด
7. บริษัทได้จัดให้มีบุคลากรหรือ "ผู้แนะนําการลงทุน" ที�ได้รับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ทําหน้าที�ในการให้คําแนะนําด้านการลงทุนแก่ผู้ลงทุนอย่างต่อเนื�อง เพื�อให้
ผู้ลงทุนได้รับบริการและข้อมูลที�ถูกต้อง ครบถ้วน และเหมาะสม ประกอบการตัดสินใจลงทุน
8. การเปิดเผยและการจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) ในการให้บริการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม บริษัทอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) เกิดขึ้นได้ เนื่องจากการเสนอขาย
กองทุนรวมที่มีลักษณะหรือประเภทเดียวกัน บริษัทอาจไม่ได้รับค่าตอบแทน หรือได้รับค่าตอบแทน (Trailer Fee) จากแต่ละกองทุนในอัตราที่แตกต่างกัน อย่างไรก็ตาม บริษัทให้ความสำคัญสูงสุดในการนำเสนอกองทุนที่เหมาะสมกับระดับ
ความเสี่ยงและวัตถุประสงค์การลงทุนของลูกค้าเป�นหลัก และคํานึงถึงผลประโยชน์ที�ดีที�สุดของลูกค้า (Best Interest) บริษัทจึงได้จัดให้มีมาตรการป�องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ดังนี�
(1) การคัดเลือกและนำเสนอผลิตภัณฑ์ บริษัทได้มีการคัดเลือกผลิตภัณฑ์โดยพิจารณาคุณภาพกองทุน ความเสี่ยง ผลตอบแทนย้อนหลัง และค่าธรรมเนียม โดยไม่เชื่อมโยงกับยอดขายหรือปริมาณการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
ที่บริษัทได้รับค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์สูงกว่ากองทุนที�มีลักษณะหรือประเภทเดียวกัน
(2) การจ่ายค่าตอบแทนให้แก่บุคลากรของบริษัทที่ทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหลักทรัพย์ประเภทหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (Selling Agent) บริษัทได้กำหนดโครงสร้างค่าตอบแทนที่ไม่เชื่อมโยงกับยอดขาย หรือปริมาณ
การซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที�บริษัทได้รับค่าตอบแทนหรือผลประโยชน์สูงกว่ากองทุนที�มีลักษณะหรือประเภทเดียวกัน

คำเตือน : ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะ สินค้า เงื่อนไขและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต กองทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพย์ต่างประเทศ อาจมีความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนที่อาจทำให้ผู้ลงทุนเกิดผลขาดทุนหรือกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และ/หรือได้รับเงินคืนต่ำกว่ามูลค่าเงินลงทุนเริ่มแรก ข้อมูล คำแนะนำและการแสดงความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลที่
ได้รับจากแหล่งข้อมูลที�เชื�อถือได้ โดยไม่ได้มุ่งหมายให้ถือเป�นการชักชวนหรือชี�นําให้ซื�อและ/หรือขายผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต่างๆ ตามที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี� เอกสารฉบับนี�ควรใช้ควบคู่กับ Fund Factsheet ของกองทุน
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	OCTOBER 2026
	A TUG OF WAR
	EXECUTIVE SUMMARY
	Strategy
	เข้าสู่ไตรมาส 4 จะเป็นภาวะ “TUG OF WAR” ระหว่างปัจจัยเชิงมหภาค (MACRO) ที่กดดันตลาด และปัจจัยเชิงจุลภาค (MICRO) ที่ยังคงรองรับตลาด กลยุทธ์ที่เหมาะสมคือการรอจังหวะ PANIC SELL เพื่อทยอยสะสมหุ้นพื้นฐานดี หรือ BUY THE DIP นั่นเอง

	Fund Selection
	K-GLOBE :
	KF-EMXCN-A :
	SCBS&P500A :
	K-GOLD-A(A) :
	กองทุนเปิดเค โกลบอล อิควิตี้
	กองทุนเปิดกรุงศรีอีเมอร์จิ้งมาร์เก็ต เอ็กซ์ไชน่า อิควิตี้-สะสมมูลค่า
	กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส (ชนิดสะสมมูลค่า)
	กองทุนเปิดเค โกลด์-A ชนิดสะสมมูลค่า


	ASSET OUTLOOK

	KEY FACTORS TO WATCH
	วันที่ 27-28 ตุลาคม
	การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) คาดว่า FED จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปก่อนในครั้งนี้ที่ระดับ 3.75 - 4.00%

	วันที่ 29 ตุลาคม
	การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปัจจุบันนักลงทุนในตลาดให้น้ำหนักราว 50% ว่า ECB จะมีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากเดิมอีก 0.25%

	วันที่ 29-30 ตุลาคม
	การประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ปัจจุบันนักลงทุนในตลาดส่วนใหญ่คาดการณ์ว่า BoJ จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยไปก่อนในรอบนี้ที่ระดับ 1.25%

	วันที่ 3 พฤศจิกายน
	จับตาความผันผวนของสินทรัพย์ต่างๆ ในช่วงระหว่างก่อนและหลังการเลือกตั้งกลางเทอมของสหรัฐฯ
	Note
	พัฒนาการของปัจจัยความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์และระดับราคาน้ำมันดิบ ซึ่งจะส่งผลต่อมายังคงคาดการณ์เงินเฟ้อ และคาดการณ์ดอกเบี้ยในตลาด
	พัฒนาการของ Bond Yield สหรัฐฯ ว่าจะสามารถปรับตัว Peak Out ได้หรือไม่
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	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ
	ในเดือนนี้ทรีนีตี้คงคำแนะนำ และ มุมมองต่อตลาดหุ้นในแต่ละประเทศเหมือนกับเดือนที่แล้วทั้งหมด โดยในส่วนของตลาดหุ้นประเทศที่แนะนำให้ ‘Underweight’ ยังคง ได้แก่ จีนและยุโรป ในฝั่งของจีนนั้น ยังไม่เห็นพัฒนาการเชิงบวกใดๆ       ที่ออกมาจากรายงานตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ โดยส่วนใหญ่ยังคงออกมาแย่กว่า  ที่ตลาดคาดการณ์ไว้ สำหรับในฝั่งของยุโรปประเมินว่าด้วยระดับต้นทุนพลังงานที่อยู่สูง และระดับ Valuation ที่ยังไม่ได้ลงมาในจุดที่สนใจ ทำให้สามารถหาทางเลือกการลงทุนอื่นในช่วงนี้ไปก่อนได้
	ทั้งนี้ สำหรับตลาดหุ้นต่างประเทศในภาพรวม ณ ปัจจุบัน ในแง่ของ Valuation และ Earnings ต้องบอกว่ายังไม่มีอะไรเสียหาย เพียงแต่ภาพทางด้านปัจจัยมหภาค (Macro) ยังกดดันบรรยากาศการลงทุนที่สำคัญ โดยเฉพาะอย่างยิ่งระดับราคาน้ำมันที่อยู่สูง ส่งผลให้ความกังวลเงินเฟ้อในตลาดยังคงมีอยู่ และนำไปสู่การเพิ่มคาดการณ์ดอกเบี้ยนโยบายในอนาคต รวมถึงอัตราผลตอบแทนพันบัตรที่เพิ่มขึ้น ทำให้ตลาดหุ้นโดยรวม มีความน่าสนใจน้อยลง จากมาตรวัด Earning Yield Gap ที่ปรับลงมาตลอดทาง

	มุมมองตลาดหุ้นไทย
	หุ้นไทยในช่วงนี้มีความคล้ายคลึงกับหุ้นโลกอยู่พอสมควร เนื่องจากมีน้ำหนักของกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ มักเป็นกลุ่มที่ปรับตัวล้อตามกลุ่มเทคโนโลยีในตลาดโลก ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีน้ำหนักสูงในดัชนีหุ้นโลกด้วยเช่นกัน ในเชิงพื้นฐานกำไร พบว่า    ยังไม่ได้มีอุปสรรคใดเป็นสำคัญ แถมราคาน้ำมันที่ยังคงทรงตัวสูงเช่นนี้ กลับทำให้ภาพกำไรของกลุ่มพลังงานในไทย จะยังทรงตัวแข็งแกร่งต่อไป และเป็นตัวช่วยประคับประคองภาพของ SET Index ผ่านตัวแปร EPS ของตลาดที่ยังคงทรงตัวได้ในระดับสูงเช่นกัน
	มอง 3 ปัจจัยช่วยเหลือของตลาดหุ้นไทยในช่วงที่เหลือของปีนี้ ที่จะเป็นตัวช่วยจำกัด Downside ของตลาด ได้แก่ 1) มาตรวัด Implied Equity Risk Premium (ERP) ของ SET Index ที่ยังคงอยู่ในระดับสูง 2) อัตราดอกเบี้ยนโยบายแท้จริง และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากแท้จริงที่ยังคงอยู่ในระดับติดลบ ส่งผลให้ภาวะ Hunger for Yield ของนักลงทุนในตลาดยังคงดำเนินต่อไป และ 3) มาตรวัด Market Breadth ของตลาด ยังคงดูแข็งแกร่ง สะท้อนว่าหุ้นหลายๆตัวในตลาดเริ่มมีการปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตราสารหนี้ต่างประเทศ
	อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯทุกรุ่น ปรับตัวสูงขึ้นทำจุดสูงสุดใหม่     ในเดือนที่ผ่านมา เหตุผลสำคัญที่ทำให้เกิดแรงเทขายในพันธบัตรรุนแรง ส่วนหนึ่งมาจากผลการประมูลพันธบัตรรุ่น 5 และ 7 ปีของสหรัฐฯที่ออกมาอ่อนแอ โดยรุ่น 10 ปีมี Bid-to-Cover อยู่ที่ 2.21x ต่ำที่สุดนับตั้งแต่เดือนธันวาคม       ปี 2018 อีกด้านหนึ่งนักลงทุนยังได้เร่ง Price In ความเป็นไปได้ในการขึ้นดอกเบี้ย FED อีก 0.25% ภายในปีนี้ โดยล่าสุดความน่าจะเป็นถูกยกขึ้นมา        ที่ระดับ 95% แล้ว สอดคล้องกับทิศทางราคาน้ำมันดิบ Brent ที่กลับมารีบาวด์สู่ระดับ 105 เหรียญฯต่อบาร์เรล หลังหลุดระดับ 100 เหรียญฯไปได้ไม่นาน
	ทรีนีตี้ประเมินว่าตราบใดก็ตาม ที่ราคาน้ำมันยังคงทรงตัวในระดับสูง และ    นักลงทุนยังไม่ได้ Fully Price In ประเด็นการขึ้นดอกเบี้ย FED ที่รออยู่ในปีนี้เข้าไปในราคา 100% จะยังทำให้ Bond Yield สหรัฐฯ ยังไม่สามารถหาจุดสูงสุดของรอบได้ นั่นหมายความว่าการเข้าเพิ่มน้ำหนักสินทรัพย์นี้ ก็คงจะยังทำไม่ได้เช่นเดียวกัน ด้วยเหตุนี้ ทรีนีตี้จึงแนะนำเพียงการถือครองตราสารหนี้ต่างประเทศในส่วนเดิมไปก่อนเท่านั้น

	มุมมองตราสารหนี้ไทย
	แม้ทรีนีตี้ และนักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ในตลาด จะยังคงคาดการณ์      การคงดอกเบี้ยนโยบายของไทยที่ระดับ 1.00% ไปจนถึงสิ้นปีนี้ จากแรงผลักดันทางด้านราคาที่มาจากฝั่งอุปสงค์ยังไม่ได้มีความน่ากังวลใจนัก แต่สิ่งที่ประมาทไม่ได้คือแรงผลักดันเงินเฟ้อที่มาจากฝั่งอุปทาน โดยเฉพาะถ้าหากราคาน้ำมันดิบยังคงทรงตัวสูงแถวระดับ 100 เหรียญฯต่อบาร์เรล จะส่งผลกดดันต่อฐานะการคลังของประเทศได้
	โดยเฉพาะกองทุนน้ำมัน ที่ปัจจุบันมีฐานะกองทุนขาดทุนสุทธิอยู่ราว 9.2 หมื่นล้านบาท และอาจขยับเข้าใกล้ถึงระดับ 1 แสนล้านบาทในไม่ช้านี้ ซึ่งหากสุดท้ายแล้ว กองทุนน้ำมันไม่สามารถรองรับการพุ่งขึ้นของราคาน้ำมันได้   การกู้เงินของรัฐบาลไทย อาจกลับมามีความจำเป็นเร่งด่วนอีกครั้ง จนส่งผลกระทบต่อฐานะการคลังและระดับ Bond Yield ของไทยในตลาดได้
	ด้วยเหตุนี้ยังคงแนะนำให้นักลงทุนถือครองตราสารหนี้ไทย เฉพาะส่วนเดิมเท่านั้น และยังไม่แนะนำให้มีการเพิ่มน้ำหนักใหม่ในสินทรัพย์นี้เช่นกัน


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองสินทรัพย์ทางเลือก
	ทรีนีตี้ยังคงมีมุมมอง Bearish ต่อตราสารที่มีคุณลักษณะคล้ายพันธบัตร (Bond-like) เช่น กองทุน REIT ซึ่งเป็นกลุ่มที่มี Stable Cashflows และ Stable Dividends ที่อาจได้รับผลกระทบจากภาวะการปรับขึ้นของ Bond Yield ทั่วโลก ณ ขณะนี้ โดยในฝั่งกระแสเงินสดในอนาคตนั้น หากสมมติฐาน Discount Rate ถูกปรับขึ้นในโมเดลการคำนวณ จะทำให้มูลค่ากระแสเงินสดในอนาคตถูกคิดลดในอัตราที่เพิ่มขึ้นทันที ส่งผลให้ Valuation ถูกลดทอนลงโดยอัตโนมัติ
	ขณะเดียวกันจุดเด่นของกลุ่มนี้ที่อยู่ในรูปแบบของเงินปันผลที่สม่ำเสมอ หากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรยังอยู่สูงเช่นนี้ จะทำให้ความน่าสนใจของเงินปันผลที่จ่ายอยู่ในอัตราเดิมมีความน่าสนใจลดลง โดยเปรียบเทียบด้วยเช่นกัน สะท้อนผ่านมาตรวัด Dividend Yield Gap (DYG) ที่ปรับลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยล่าสุดมาตรวัด DYG ของกลุ่ม MSCI World REIT ที่เทียบกับ Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯ ปรับตัวลงสู่จุด      ต่ำสุดเป็นประวัติการณ์แล้ว ด้วยเหตุนี้ ทรีนีตี้ยังคงแนะนำ ‘Underweight’ สำหรับตราสารนี้ต่อไป


	SEPTEMBER 2026
	Note: Data as of 24 September 2026
	Source: Trinity Research


	TOP CHARTS OF THE MONTH
	1) ตลาดหุ้นโลกมักเข้าสู่ภาวะซึมตัวในช่วง 1-3 เดือน
	หลังการขึ้นดอกเบี้ย FED ครั้งแรกของวงจร
	2) โมเมนตัมตัวเลขเศรษฐกิจของจีนยังคงดูอ่อนแรง
	Note: Data as of 25 September 2026
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	TOP CHARTS OF THE MONTH
	3) Yield ที่สูงขึ้น ส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยได้รับผลกระทบ จากมาตรวัด Yield Gap ที่ลดลง
	4) มาตรวัด Dividend Yield Gap ของกลุ่ม REIT ทั่วโลก ปรับตัวลงทำจุดต่ำสุดใหม่ บ่งชี้ถึงความไม่น่าสนใจของตราสารดังกล่าว
	Note: Data as of 25 September 2026
	Note: Data as of 25 September
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	มุมมองการลงทุนในช่วง 1-3 เดือนข้างหน้า
	Negative
	Neutral
	Positive
	Fund Selection
	U.S.
	MEGA10-A          ES-USBLUECHIP          SCBS&P500A

	Equity
	Europe
	ES-EG-A              K-UEX                             M-EUBANK

	Japan
	KFJPSCAP-A      KT-JAPANALL-A         K-JPX-A(A)
	China

	ES-CHEQ              SCBCTECHA                  DAOL-CHIG
	Vietnam
	ASP-VIET-A        PRINCIPAL VNEQ-A   SSI-SCA

	Thailand

	K-VALUE-A(A)   KFDYNAMIC                 ONE-SETHD
	Global

	KFGG-A                  KF-SMCAPD                 K-GLOBE
	Emerging

	KF-EMXCN-A      DAOL-DEWORLD        ES-EAE

	Fixed Income
	Global
	KF-CSINCOME     KT-WCORP                   UGIS
	Thailand

	KFSMART-A        K-FIXEDPLUS-A         K-ESGSI-A

	Alternative
	Oil
	K-OIL                    KF-OIL                           I-OIL
	Gold

	K-GOLD-A(A)     KF-GOLD                      DAOL-GOLD
	REITs
	MPDIVMF      ES-GINFRA-A     PRINCIPAL iPROPEN-A
	มุมมองก่อนหน้า
	Note : Data as of 25 September 2026




	ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY
	US Equity
	Bond Yield ที่สูงขึ้น
	ยังเป็นแรงกดดันต่อตลาด

	SCBS&P500A
	Europe Equity
	Valuation ไม่น่าสนใจ


	ES-EG-A
	Vietnam Equity
	Valuation
	อยู่ในระดับสมเหตุสมผล

	Thai Equity
	ประมาณการกำไร
	ยังคงแข็งแกร่ง


	SSI-SCA
	K-VALUE-A(A)
	China Equity
	Momemtum ทางเศรษฐกิจ
	ยังมีแนวโน้มชะลอตัว


	ES-CHEQ
	Global Equity
	เงินเฟ้อโลกอาจสูง
	และอยู่นานกว่าคาด


	K-GLOBE
	Japan Equity
	จับตาค่าเงิน JPY


	KT-JPANALL-A
	Emerging Market Equity
	Valuation ยังอยู่ในระดับ
	ที่ต่ำกว่า -2 S.D.


	KF-EMXCN-A

	ASSET CLASS IN FOCUS
	Fixed Income
	- Thailand
	ราคาน้ำมันกลับมาสูงขึ้น กดดัน Bond Yield ให้ปรับตัวขึ้น

	KT-ST
	Global
	Fixed Income
	Bond Yield สหรัฐฯ ยังมีแรงกดดันให้ปรับขึ้นต่อ


	UGIS-A
	Gold
	ระยะสั้นอาจถูกกดดัน
	จากเงินดอลลาร์ที่แข็งค่า

	REITs Infrastructure
	Dividend Yield Gap
	ลดลงต่อเนื่อง
	สะท้อนความน่าสนใจที่ลดลง
	MPDIVMF /
	ES-GINFRA-A

	Oil
	ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ยังยืดเยื้อ
	K-GOLD-A(A) /
	DAOL-GOLD



	K-OIL

	MONTHLY FUND SELECTION
	ลงทุนหุ้นภูมิภาคหลักทั่วโลก ผ่าน ETF ชั้นนำในต่างประเทศ
	กระจายการลงทุนในหลายประเทศ หลายอุตสาหกรรม

	K-GLOBE
	จุดเด่นกองทุน
	ลงทุนในหุ้นภูมิภาคหลักๆทั่วโลก ผ่าน ETF ในต่างประเทศ ลดความเสี่ยงจากการพึ่งพาตลาดใดตลาดหนึ่ง
	ใช้กลยุทธ์ Top Down ปรับเปลี่ยนสัดส่วนการลงทุนในแต่ละภูมิภาคได้อย่างยืดหยุ่น    ตามสภาวะตลาด ด้วยการบริหารเชิงรุกจากผู้จัดการกองทุน
	เข้าถึงบริษัทชั้นนำทั่วโลกที่มีศักยภาพในการเติบโตระยะยาวไปพร้อมกับเศรษฐกิจโลก
	สัดส่วนจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ: USA 51%, Asia Pacific ex Japan ex China 22%, Japan 9%, Europe 9%  และ China 1% (Source: บลจ.กสิกรไทย as of 31 ส.ค. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	สร้างโอกาสรับผลตอบแทนในระยะยาวไปพร้อมกับการเติบโตของโลก
	เหมาะกับการใช้กระจายการลงทุนในหุ้นทั่วโลก
	ลงทุนในหุ้นของธุรกิจที่มีรายได้จากตลาดเกิดใหม่ (ไม่รวมประเทศจีน)
	ผ่าน “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”


	KF-EMXCN-A
	จุดเด่นกองทุน
	มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู่หรือมีผลประโยชน์ทางธุรกิจ        อย่างมีนัยสำคัญในตลาดเกิดใหม่ แต่ไม่รวมถึงประเทศจีน
	สัดส่วนประเทศหลัก ลงทุน 3 อันดับแรกใน ตลาดหุ้นไต้หวัน เกาหลีใต้ และอินเดีย
	เน้นบริษัทคุณภาพสูงที่ดำเนินธุรกิจภายในประเทศเป็นหลัก
	วิเคราะห์การลงทุนด้วยปัจจัยพื้นฐาน รวมถึง Quantitative และ Technical Analysis
	ตัวอย่างหุ้น: TSMC,SK Hynix, Samsung, Delta และ MEDIATEK (ที่มา: RBC Funds ข้อมูล ณ วันที่ 28 ก.ย. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทรีนีตี้มีมุมมองบวกต่อตลาดหุ้นเกิดใหม่ต่อเนื่องในเดือนนี้
	Valuation ของตลาดเกิดใหม่ อยู่ต่ำกว่าระดับ -2 S.D.
	การเติบโตของประชากร และการเพิ่มขึ้นของชนชั้นกลาง ในประเทศตลาด
	เกิดใหม่ ซึ่งเป็นกลุ่มสำคัญในการใช้จ่ายและบริโภค สร้างโอกาสการเติบโต



	MONTHLY FUND SELECTION
	ลงทุนใน “iShares Core S&P500 ETF”
	กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี S&P 500
	SCBS&P500A
	จุดเด่นกองทุน
	ลงทุนในหุ้นใหญ่ที่มีการซื้อขายใน NYSE และ Nasdaq
	ลงทุนแบบ Representative Sampling Indexing Strategy
	เป็น ETF ที่มี Expense Ratio ต่ำ และ Tracking Error ต่ำ
	ลงทุนแบบ Passive โดยมีเป้าหมายให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี S&P500
	ตัวอย่างหุ้น: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon และ Alphabet (ที่มา: BlackRock ข้อมูล ณ วันที่ 25 ก.ย. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทางเลือกการลงทุนที่เคลื่อนไหวใกล้เคียงกับตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยไม่ต้องเลือกหุ้นเอง
	สำหรับตลาดหุ้นต่างประเทศในภาพรวม ณ ปัจจุบัน ในแง่ของ Valuation และ Earnings ยังไม่น่ากังวล
	ทรีนีตี้แนะนำให้รอจังหวะ Panic Sell เพื่อทยอยสะสม หรือ “Buy the Dip”


	K-GOLD-A(A)
	กองทุนทองคำ
	จุดเด่นกองทุน
	กองทุนหลัก เน้นลงทุนในทองคำแท่งเพื่อสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับการเคลื่อนไหวของราคาทองคำแท่งในตลาดโลก
	ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 90% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
	นโยบายกองทุนหลัก
	ทองคำถือเป็นหนึ่งในสินทรัพย์ที่สามารถต่อสู้กับเงินเฟ้อได้เป็นอย่างดี

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทองคำเป็นหลุมหลบภัยจากเงินเฟ้อได้ดี
	เป็นทางเลือกในการลงทุน ช่วงวิกฤตการเงิน การเมือง และสงคราม

	16.0798
	17.051
	22.2096


	เปิดบัญชีออนไลน์กับทรีนีตี้
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