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อัพเดทการประชุมนักวิเคราะห ์ 

Highlight 
 โรงไฟฟ้า GEN Phase5 และ GHECO1 กลับมาทำงานตามปกติหลังจากมีการซ่อมบำรุง

นอกแผนช่วงไตรมาส 4Q65 และตามแผนช่วง 1Q66 
 ต้นทุนถ่านหินและก๊าซธรรมชาติมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่อง ส่งผลให้อัตรากำไรข้ันต้นในไตร

มาสต่อๆ ขยายตัว ถึงแม้จะมีการลดค่า Ft ตามนโยบายของพรรคการเมือง 
 ลูกค้า IUs ที่เพิ่มข้ึนต่อเนื่องช่วยชดเชยการซื้อไฟที่ลดลงจาก EGAT 
 ปัจจุบันโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ Avaada ที ่บริษัทถือ 42.9% มีกำลังการผลิต

ทั้งหมด 6,520 MW เพิ่มขึ้นจาก 3,744 MW ในตอนที่บริษัทเข้าไป takeover ในปี 2564 
และคาดว่าในปี 2566 จะสามารถทำกำไรให้บริษัทฯ ได้ราว 200 ล้านบาท (คิดตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ) พลิกจากขาดทุนในปี 65 และมีแผนขยายกำลังการผลิต
เป็น 11 GW ภายในปี 69 

 บริษัท AXXIVA ถูกโอนทรัพย์สินท้ังหมดไปยังบริษัท NV Gotion ที่ร่วมทุนกับ PTT (GPSC 
ถือ 25%) โดยประกอบธุรกจิผลิตแบตเตอรี่ EV และคาดว่าจะ SCOD ในเดือนธันวาคมปี 
23 โดย 1st Phrase จะมีกำลังการผลิต 1GWh และ ขยายเป็น 2GWh     

Lowlight 
 มีการปิดซอมบำรุงโรงไฟฟ้า GHECO-One ตามแผนในไตรมาส 1Q66 จำนวน 54 วัน 

(ปิดซ่อมบำรุงตามแผนทุกๆ 2 ปี) 
 ปีนี ้คาดว่าส่วนแบ่งกำไรจากโรงไฟฟ้าพลังงานน้ำ XPCL (ไซยะบุร ี) จะลดลง YoY 

เนื่องจากปีนี้แร้งส่งผลให้น้ำในเข่ือนน้อยกว่าปี 65 
 รายได้การขายไอน้ำให้ลูกค้า IUs ลดลงจากการปิดซ่อมบำรุงของลูกค้า 
 นโยบายพรรคการเมืองต่างๆมีผลกระทบในเชิงลบกับบริษัท 
 

ความเหน็นักวิเคราะห ์ 

 เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์โดยผลประกอบการในไตรมาส 
1 ออกมาดีตามที่ตลาดคาด และคาดว่าแนวโน้มไตรมาส 2 จะดีต่อเนื่อง แม้จะมีปัจจัย
กดดันจากนโยบายพรรคการเมืองต่างๆ ก็ตาม  

 โดยเราคาดว่าในไตรมาส 2 จะโต YoY และ QoQ จากค่าต้นทุนพลังงานที่ลดลงมากกว่า
ค่า Ft โดยเฉล่ีย (ค่า Ft เฉล่ียในไตรมาส 2 อยู่ที ่112 สตางค์ จาก 158 สตางค์ในไตรมาส 
1) ส่งผลให้อัตรากำไรข้ันต้นโดยของพอร์ตโรงไฟฟ้า SPP ขยายตัว 

 เรายังแนะนำให้ “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 75 บาท โดยมองว่าราคาปัจจุบันได้สะท้อนข่าว
ร้ายเกี่ยวกับนโยบายของพรรคการเมอืงต่างๆ เป็นที่เรียบร้อยแล้ว 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


