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อัพเดทการประชุมนักวิเคราะห ์ 
1Q66 Review 

 รายได้รวมโต 9.28% YoY แต่กำไรโต 3.19% YoY โดยปัจจัยที่กดดันกำไรในไตรมาส 1 
ได้แก ่

o Cost of Rental ที ่เพ ิ ่มขึ ้น 24.5% YoY สูงกว ่า Rental income ที ่เพิ ่มขึ้น 
16.1% YoY เนื่องจากค่าไฟส่วนกลางที่ยังไม่ได้ส่งผ่านให้กับทางผู้เช่า 

o SG&A ที่ยังอยู่ในระดับสูงมาจาก 3 สาเหตุหลักได้แก่ 1. ค่าไฟท่ีเพิ่มข้ึน 30% 
YoY 2. ค่าเปิดสาขาและค่าใช้จ่ายด้านพนักงาน (ปีนี้จะมีค่าใช้จ่ายส่วนนี้
เยอะเนื่องจากปีที่แล้วไม่ได้มีการขยายสาขา) โดยบริษัทต้องจ้างพนักงานมา
ฝึกฝนก่อนเปิดสาขาเป็นเวลา 3 - 4 เดือน และ 3. การทำ promotion ส่งเสริม
การขาย 

o ภาระดอกเบ้ียที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียและจำนวนหนี้ โดย
ปัจจุบันอัตราดอกเบี ้ยจ่ายของบริษัทอยู ่ที ่ 2.5 -2.6% เพิ ่มขึ ้นจาก 2.1% 
เทียบ YoY 

 รายได้ที่โต 9.3% แบ่งเป็น SSSG ที่ 5.8%, การขยายสาขาใหม่ 0.6% และการโตของ
ยอดขาย Megahome, Malaysia และเวียดนาม 3.9% 

o ผู้บริหารได้ให้ข้อมูลว่า SSSG ของ  
 Homepro +5.8% YoY (คิดเป็นของกทม. และปริมณฑล 7.5% 

และต่างจังหวัด 4%) 
 Megahome flat YoY 
 Malaysia +9.6% YoY 

 ด้าน E-Commerce Sales Mix ขยับขึ้นมาอยู่ที ่ 6.4% จาก 6.0% ใน 1Q65 และ 6.1% 
ใน 4Q65 เนื่องจากมาตรการ “ช้อปดีมีคืน” 

 ด้าน gross margin โดยรวม +9 bps YoY ถ ึงแม้ gross margin ของ homepro +30 
bps YoY แต่เนื่องจากธุรกิจ Home Service เติบโตเร็วและเป็นธุรกิจที่มี gross margin 
ต่ำ ทำให้ blended gross margin บวกน้อยกว่าเป้าผู้บริหารที่ 20 bps 

2Q66 Outlook 
 ผู้บริหารยังมองว่าระยะสั้นภาพรวมของธุรกิจยังดูดีจากการท่องเที่ยวและการเลือกตั้ง 

โดยในไตรมาส 2 บริษัทจะมีการเปิดสาขา Megahome เพิ่มอีก 3 สาขา (ปัจจุบันเปิด
แล้ว 1 สาขา อีก 1 สาขาจะเปิดในวันที่ 4 พฤษภาคมและอีก 1 สาขาในเดือนมีนาคม) 
ทั้งนี้บริษัทได้รับกระแสตอบรับที่ดีมากกับ Trade-in service ที่พึ่งเปิดในไตรมาสแรก 
และมองว่า Home solar ที่พึ่งเปิดตัวไปจะเป็นอีก growth driver ระยะสั้นให้กับทาง
บริษัท 

 ด้าน SSSG up-to-date ผบห.มองว่าดีกว่าไตรมาส 1 จากยอดขายสินค้าเครื่องใช้ไฟฟ้า
ทำความเย็น, trade-in service, และ Homepro Sameday Delivery  

ความเหน็นักวิเคราะห ์

 เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ โดยบริษัทในไตรมาส 1 กำไรยังถูก
กดดันจากค่าใช้จ่ายโดยเฉพาะค่าไฟ ทั้งนี้ช่วงกลางไตรมาส 2 ค่าไฟลดลงจากเดิม 5.33 
บาทต่อหน่วย เหลือ 4.70 บาทต่อหน่วยจะช่วยคลายความกดดันด้านค้าใช้จ่ายตรงนี้ได้
บางส่วน นอกจากนี้เรามองว่าการท่องเที่ยวที่คึกคักในไตรมาส 2 ทำให้หลายธุรกิจต้อง
ทำการปรับปรุงและซ่อมและจะช่วยหนุนรายได้สาขาเดิมให้กับทางบริษัท โดยมองว่า 
SSSG ของ Homepro ในเมืองท่องเท่ียวจะสามารถโตได้ในระดับ double digits ต่อไป 

 เรายังแนะนำ ”ซื้อ” โดยให้ราคาเป้าหมายที่ 18 บาท โดยมองว่า HMPRO ยังสามารถ
เตบิโตได้อย่างยั่งยืนผ่านการเติบโตของตลาดบ้านที่อยู่อาศัยในประเทศ 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


