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XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/21-30/06/21 15/09/21 0.12 
01/07/20-31/12/20 22/04/21 0.20 
01/01/20-30/06/20 08/09/20 0.10 

 
 

 
 
 
 
 
 

ซืÊอ 
ราคาเป้าหมาย 16.16 บาท 

Upside/Downside +11% 

Median Consensus 16.30 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 14.50 บาท 
ราคาปิดสงู/ตํÉาใน ř ปี 15.80/12.40 บาท 

มลูค่าตลาด 190,692 ลา้นบาท 

ปรมิาณหุน้ (พาร ์ř) 13,151 ลา้นหุน้ 
Free Float 40.83% 

Foreign Limit/Available 30%/16.26% 

NVDR in hand (% of share) 5.73% 
ปรมิาณหุน้เฉลีÉย/วนั(‘000) 25,906.69 
Anti-corruption: ไดร้บัการรบัรอง  

CG Score:   

ประกาศกาํไร 3Q64 ตํÉาเป็นประวัตกิารณ ์ปรับประมาณการลง 
 กาํไร 3Q64 ลดลงทัÊง QoQ และ YoY จากรายได้และรายไดค้่าเช่าลดลงหนัก 

จากการ Lockdown การปิดสาขาชัÉวคราว การลดและยกเว้นค่าเช่า  
 คาด 4Q64F ฟืÊ นกลับมา Lockdown เริÉมคลาย และ เป็น High Season  
 ปรับประมาณการกําไรสุทธิปี 2564 และ 2565 ลดลง เพืÉอให้สะท้อนภาพ 

9M64 ทีÉผ่านมา ผลกระทบด้านค่าเช่า และการแขง่ขนัทีÉสูงขึÊน 
 คงแนะนํา “ซื Êอ” ราคาเป้าหมายปี 2565 ทีÉ 16.16 บาท (DCF) (เดิม 17.20 

บาท) ราคาปัจจุบันคิดเป็น Forward P/E ราว 32 เท่า ยัง Laggard กลุ่มค้า
ปลกีทีÉราว 45 เท่า 

กาํไรไตรมาส 3/2564 ลดลงทัÊง QoQ และ YoY  
 กาํไรสทุธิไตรมาส 3/2564 เทา่กบั 870 ลา้นบาท (-39.2%QoQ, -37.9%YoY) ลดลงทัÊง 

QoQ และ YoY ปัจจยัจากลดลงของรายได ้รายไดค้่าเช่า อนัเป็นผลจากช่วงฤดกูาลใน
หนา้ฝนและผลกระทบจากการล็อกดาวน ์เพืÉอปอ้งกนัการแพรร่ะบาดของโควดิ-řš 

 รายไดจ้ากการขายเท่ากบั 13,170 ลา้นบาท (-18.5%QoQ, -12.6%YoY) โดยมี SSSG 
ทีÉราว -13% เนืÉองจากเป็นหนา้ฝนและมีการปิดสาขาชัÉวคราว เนืÉองจากมาตรการล็อก
ดาวน ์แบง่เป็น ธรุกจิโฮมโปรในประเทศ 29 สาขา ธรุกจิเมกาโฮม 4 สาขา ปิดตัÊงแต่ 20 
ก.ค. – 31 ส.ค. 2564 โฮมโปรมาเลเซีย 7 สาขา ตัÊงแต่ตน้เดือน พ.ค. – 22 ส.ค. 2564 
ซึÉงส่งผลกระทบต่อทัÊงรายไดจ้ากการขายและรายไดค้่าเช่า แมใ้นเดือน ก.ย. ทีÉผ่านมา 
รฐับาลจะมีนโยบายผ่อนคลายกฎระเบียบ แตก่าํลงัซื Êอยงัไม่กลบัมาเท่าทีÉควร อยา่งไรก็
ดีการขายผ่านช่องทางออนไลนมี์การเติบโตสงูถงึ 120%YoY คดิเป็นสดัส่วนรายไดร้าว 
9.4% ของยอดขายในไตรมาส 3/2564 แต่ยงัไม่สามารถชดเชยผลกระทบจากการปิด
หนา้รา้นได ้

 รายไดค้่าเช่า 217 ลา้นบาท (-28.2%QoQ, -55.5%YoY) จากการยกเว้นและปรับลด
คา่เช่าใหแ้ก่ผูเ้ชา่ทีÉยงัไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 เนืÉองจากตามคาํสัÉงรฐับาลอนญุาต
ใหส้ามารถเปิดธุรกิจได้บางประเภทเท่านัÊน และไม่มีรายไดจ้าก Homepro Expo เมืÉอ
เทียบกบัปีก่อนหนา้ 

 อตัรากาํไรขัÊนตน้ 25.2% (-0.6%YoY) ลดลงจากสัดส่วน Product Mix ยอดขายของ
สินคา้ทีÉมอีตัรากาํไรขัÊนตน้ตํÉามีสดัส่วนเพิÉมขึ Êน เช่น กลุม่เครืÉองใชไ้ฟฟา้ ขณะทีÉกลุ่ม Soft 
line ทีÉมีอตัรากาํไรขัÊนตน้สูงมสีดัส่วนยอดขายลดลง   

 SG&A ตอ่ยอดขาย 20.8% (+0.7%YoY) เพิÉมขึ Êน เนืÉองจากการลดลงของรายไดมี้อตัรา
เรง่ทีÉสูงกวา่การลดลงของค่าใชจ่้าย 

 สรุปกาํไรงวด 9M2564 จาํนวน 3,665 ลา้นบาท (+1.5%YoY) คดิเป็นสดัสว่นราว 64% 
ของประมาณการทัÊงปีทีÉ 5,741 ลา้นบาท จึงมีการพิจารณาปรบัประมาณการกาํไรปี 
2564 ลงราว 15% เป็น 5,004 ลา้นบาท และปี 2565 ลงราว 3% เป็น 5,983 ลา้นบาท 

Financial Summary     
Year End: 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

Revenue (Btmn) 63,046 58,347 60,715 65,506 69,951 

EBITDA(Btmn) 10,951 9,831 9,902 11,141 12,258 

Net Profit (Bt mn) 6,177 5,155 5,004 5,983 6,862 

EPS (Bt)            0.47             0.39          0.38        0.45             0.52  

EV/EBITDA (x) 18.4 20.9 20.8 18.5 16.8 

PER(x) 30.9 37.0 38.1 31.9 27.8 

P/BV (x) 9.0 8.8 8.4 8.0 7.5 

DPS(Bt) 0.37 0.31 0.30 0.36 0.41 

Div Yield (%) 2.6% 2.1% 2.1% 2.5% 2.8% 

ROE (%) 30.1% 24.1% 22.7% 25.7% 27.9% 

Source: Trinity Research and Company Data 



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทุนทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 

 

2 

HMPRO: 27 ตุลาคม 2564 

 
แนวโน้มไตรมาส 4/2564 

คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/2564 มีโอกาสทีÉ SSSG จะกลบัมาเป็นบวก กาํไรกลบัมา

เติบโต QoQ เนืÉองจากการคลายลอ็กดาวนช่์วงปลายไตรมาส 3/2564 และปกติไตรมาส 4 

เป็นชว่ง High season ของกลุม่คา้ปลีก  

 

ปรับประมาณการ เพืÉอใหส้อดคล้องกับสถานการณ ์
ฝ่ายวิเคราะหมี์การพิจารณาปรับประมาณการปี 2564 และ 2565 เพืÉอให้สอดคล้องกับ
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโควิด-19 ซึÉงสง่ผลกระทบในไตรมาส 3/2564 อย่างรุนแรง 
 
ปรบัประมาณการรายได้รวมปี 2564 ลงมาอยู่ทีÉ 60,715 ลา้นบาท (+4.1%YoY) จากเดิมทีÉ 
61,634 ลา้นบาท (+5.6%YoY) คิดเป็นการปรบัประมาณการรายไดล้ดลงราว 1.5% จากการ
ประบสมมติฐาน SSSG ลดลงเป็น 1.5% จาก 2.0% ขณะทีÉปรบัประมาณการรายไดร้วมปี 
2565 เพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉ 65,506 ลา้นบาท จากเดมิทีÉ 64,099 ลา้นบาท คดิเป็นการปรบัประมาณ
การรายไดเ้พิÉมขึ Êนราว 2.2% จากการปรับสมมติฐาน SSSG เพิÉมขึ Êนเป็น 4.0% จาก 2.0% 
เนืÉองจากมองว่าในปี 2565 มีโอกาสทีÉกาํลงัซื ÊอจะกลบัมาฟืÊนตวัไดดี้ (Exhibit 1) 
 
ปรบัสมมติฐานอตัรากาํไรขัÊนตน้ในปี 2564 ลดลงเป็น 25.5% จากเดิม 26.0% และปี 2565 
เป็น 26.0% จาก 26.1% เนืÉองจากสดัส่วนยอดขายสินคา้ Private Brand ยงัเติบโตค่อนข้าง
ชา้ ประกอบกับการควบคุมสัดส่วน Product Mix อาจเป็นไปได้ยาก และการแข่งขันด้าน
โปรโมชัÉนสูง พฤติกรรมของลูกคา้เปลีÉยนไป เช่น การทีÉลูกค้ามีขอ้มูลมากขึ Êนสามารถเทียบ
ราคาแต่ละรา้นคา้ ราคา ค่าจดัส่งทัÊงหมด ผ่านช่องทางออนไลนก์่อนตดัสินใจสัÉงซื Êอได ้โดยไม่
ตอ้งเสียเวลาเดินทางไปตรวจสอบราคาแต่ละเจ้าก่อนตัดสินใจ โดยส่วนมากการซื Êอผ่าน
ชอ่งทางออนไลนจ์ะมีโปรฯราคาถูกกว่าการเดินทางไปหนา้รา้น 
 
สาํหรบัสมมติฐานรายไดค้่าเช่า มีการพิจารณาปรบัลดลงอย่างมีนัยฯ ปี 2564 ลดลงมาอยู่ทีÉ 
1,145 ลา้นบาท จากเดมิ 2,185 ลา้นบาท คดิเป็นการปรบัประมาณการรายไดล้ดลงราว 47% 
เนืÉองจากการลดราคาและยกเวน้ค่าเช่าในช่วงทีÉผ่านมา เนืÉองจากสถานการณโ์ควิด-19 ในปี 
2565 ลดลงมาอยู่ทีÉ 1,374 ลา้นบาท จาก 2,404 ลา้นบาท เนืÉองจากมองว่ายังมีการเติบโต
จากปีนีÊราว 20% แต่ยงัไม่สามารถกลบัไปอยู่ในระดบัเดิมได ้

 
จากการปรบัประมาณการดังกล่าว ส่งผลกระทบต่อประมาณการกาํไรสุทธิปี 2564 และปี 
2565 ลดลงอยู่มาอยู่ทีÉ 5,004 ลา้นบาท (-2.9%YoY) และ 5,983 ลา้นบาท (+19.6%YoY) คิด
เป็น EPS 0.38 บาทต่อหุน้และ 0.45 บาทต่อหุน้ ตามลาํดบั จากประมาณการเดิมทีÉ 5,741 
ลา้นบาท และ 6,143 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
 
คงคาํแนะนาํ “ซื Êอ” ปรับใช้ราคาเป้าหมายปี 2565 ทีÉ 16.16 บาทต่อหุ้น 
คงแนะนาํ “ซื Êอ” เนืÉองจากราคายงัมี Upside มากกว่า 10% โดยปรบัใช ้Fair Value ปี 2565 ทีÉ 
16.16 บาทต่อหุน้ (วิธี DCF, WACC 6%, Terminal Growth 1%) จากเดิม 17.20 บาทต่อหุน้ 
ราคาปัจจุบนัคิดเป็น Forward PE ราว 32 เท่า ซึÉงตํÉากว่า PE อุตสาหกรรมคา้ปลีกทีÉราว 45 
เท่า พรอ้มกนันีÊฝ่ายวิเคราะหฯ์ ไดจ้ดัทาํ Sensitivity Analysis (Exhibit 3) ทีÉ Beta 0.70-0.95 
และ Terminal Growth 1-3% เพืÉอประกอบการตดัสินใจลงทนุ 
 
ความเสีÉยง: ผูบ้ริโภคระวงัการจบัจ่ายมากขึ Êน, มาตรการรฐัทีÉไม่แน่นอน 
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Exhibit 1: HMPRO - Earnings Revision 

 
Source: Trinity Research 

Exhibit 2: DCF Valuation 

 
Source: Trinity Research 

Exhibit 3: Sensitivity Analysis 

 
Source: Trinity Research 

2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F
Sales 60,715    65,506    61,634    64,099    -1.5% 2.2%

Sales Growth% 4.1% 7.9% 5.6% 4.0%
SSSG (%) 1.5% 4.0% 2.0% 2.0%
Gross Profit Margin (%) 25.5% 26.0% 26.0% 26.1%
Rental Income 1,145     1,374     2,185 2,404 -47.6% -42.8%

Growth (%) -25.0% 20.0% 43.1% 10.0%
Net Income 5,004     5,983     5,741     6,143     -12.8% -2.6%

%Net margin 8.2% 9.1% 9.3% 9.6%

Previous % Revision
Revised (MB)

Current

DCF Valuation
2022F 2023F 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 2031F 2032F

FCFF 5,634 6,271 6,347 6,536 6,672 6,828 6,973 7,130 7,279 7,430 7,581

PV of FCFF (2023-2032F) 69,048 MB
PV of Terminal Value 163,193 MB
Total Business Value 232,241 MB
Less Market Value of Debt -19,672 MB
Equity Value at End 2021F 212,569 MB
Shares outstanding 13,151 M.Shares
Target price 16.16   Bt/Share

Assumptions
Risk-free rate 2.0%
Equity risk premium 10.0%
Beta 0.80    
WACC 6.0%
Terminal growth 1.0%

Sensitivity Analysis

1% 2% 3%
0.95 13.49 15.56 18.71 
0.90 14.30 16.65 20.31 
0.85 15.18 17.86 22.18 
0.80 16.16 19.25 24.37 
0.75 17.25 20.82 26.97 
0.70 18.48 22.64 30.14 

B
et

a 
(x

)

Terminal Growth (%)
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Exhibit 4:  HMPRO Earnings Review 

Quarterly Breakdown (Bt mn) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 %YoY %QoQ  2020 2021F %YoY 

Sales Revenue 15,064 14,913 15,052 16,154 13,170 (12.6%) (18.5%)  58,347 60,715 4.1% 

Cost of Sales and Services (11,179) (11,076) (11,179) (12,089) (9,852) (11.9%) (18.5%)  (43,598) (45,233) 3.7% 

Gross Profit 3,885 3,837 3,873 4,066 3,319 (14.6%) (18.4%)  14,749 15,482 5.0% 

SG&A (3,029) (3,049) (2,856) (3,022) (2,736) (9.7%) (9.5%)  (11,518) (11,839) 2.8% 

Operating Profit 856 788 1,017 1,043 582 (32.0%) (44.2%)  3,230 3,643 12.8% 

Rental & Other Income 955 1,110 783 802 608 (36.4%) (24.2%)  3,419 3,028 (11.4%) 

EBIT 1,812 1,898 1,800 1,845 1,190 (34.3%) (35.5%)  6,649 6,670 0.3% 

EBITDA 2,588 2,693 2,601 2,641 1,999 (22.8%) (24.3%)  9,831 9,902 0.7% 

Interest Expense (110) (108) (107) (102) (108)    (459) (508)  
Pretax Profit 1,702 1,790 1,694 1,743 1,082 (36.4%) (37.9%)  6,190 6,163 (0.4%) 

Income Tax (301) (245) (331) (311) (212)    (1,035) (1,159)  
NPAT 1,401 1,545 1,362 1,433 870 (37.9%) (39.2%)  5,155 5,004 (2.9%) 

Minority Interests 0 0 0 0 0    0 0  
Core Profit 1,401 1,545 1,362 1,433 870 (37.9%) (39.2%)  5,155 5,004 (2.9%) 

Extraordinary Items 0 0 0 0 0    0 0  
Reported Net Profit 1,401 1,545 1,362 1,433 870 (37.9%) (39.2%)  5,155 5,004 (2.9%) 

EPS (Bt)       0.11        0.12        0.10        0.11        0.07  (37.9%) (39.2%)        0.39        0.38  (2.9%) 

Normalized EPS (Bt)       0.11        0.12        0.10        0.11        0.07  (37.9%) (39.2%)        0.39        0.38  (2.9%) 

            
Key ratios                   

Gross margin 25.8% 25.7% 25.7% 25.2% 25.2%    25.3% 25.5%  

SG&A /Sales 20.1% 20.4% 19.0% 18.7% 20.8%    19.7% 19.5%  

EBITDA margin 17.2% 18.1% 17.3% 16.4% 15.2%    0.0% 0.0%  
EBIT margin 12.0% 12.7% 12.0% 11.4% 9.0%    16.8% 16.3%  
Effective tax rate 17.7% 13.7% 19.5% 17.8% 19.6%    0.0% 0.0%  
Net margin 9.3% 10.4% 9.1% 8.9% 6.6%    0.0% 0.0%  

Net margin - normalized 9.3% 10.4% 9.1% 8.9% 6.6%    8.8% 8.2%  
Same-Store-Sales Growth -3.7% -6.0% 0.5% 12.0% -13.0%    -8.2% 1.5%  

 
Source: Company Data, Trinity Research 
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HOME PRODUCT CENTER PUBLIC COMPANY LIMITED (HMPRO) 

Income statement           

Year End 31 Dec (Btmn) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

Sales Revenue 63,046 58,347 60,715 65,506 69,951 

Cost of Sales and Services (46,715) (43,598) (45,233) (48,475) (51,414) 

Gross Profit 16,331 14,749 15,482 17,032 18,537 

SG&A (12,700) (11,518) (11,839) (12,643) (13,571) 

Operating Profit 3,631 3,230 3,643 4,389 4,967 

Rental Income 2,207 1,527 1,145 1,374 1,512 

Other Income (Expenses) 2,171 1,891 1,882 2,096 2,448 

Associates & JV 0 0 0 0 0 

EBIT 8,009 6,649 6,670 7,860 8,927 

EBITDA 10,951 9,831 9,902 11,141 12,258 

Interest Expense (405) (459) (508) (492) (475) 

Pretax Profit 7,604 6,190 6,163 7,368 8,451 

Income Tax (1,427) (1,035) (1,159) (1,385) (1,589) 

NPAT 6,177 5,155 5,004 5,983 6,862 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Core Profit 6,177 5,155 5,004 5,983 6,862 

Extraordinary Items 0 0 0 0 0 

Reported Net Profit 6,177 5,155 5,004 5,983 6,862 

      
Financial Position           

Year End 31 Dec (Btmn) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

Cash and Cash Equivalents 2,860 3,283 5,318 4,095 3,943 

Accounts Receivable 1,912 1,769 1,899 2,058 2,193 

Inventories 10,421 10,345 10,389 11,339 11,917 

Total Current Assets 15,690 15,828 18,070 17,984 18,583 

Property, Plant & Equipment 29,637 28,741 32,709 33,537 34,370 

Others 6,722 11,521 9,506 10,838 11,263 

Total Assets 52,049 56,091 60,285 62,359 64,216 

Short-term Debt 6,304 5,573 4,873 5,015 5,094 

Accounts Payable 14,069 13,050 13,905 15,002 15,859 

Total Current Liabilities 22,289 20,610 20,734 22,187 23,239 

Long-term Debt 7,084 12,429 15,429 14,657 13,925 

Total Liabilities 30,911 34,526 37,677 38,495 38,918 

Paid-up Capital 13,151 13,151 13,151 13,151 13,151 

Share Premium 646 646 646 646 646 

Retained Earnings  7,402 7,824 8,871 10,124 11,560 

Others (61) (57) (60) (58) (59) 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Total Equity  21,138 21,565 22,609 23,863 25,298 

Total Liabilities & Equity 52,049 56,091 60,285 62,359 64,216 

Check 0 0 (0) 0 0 

Assumption           

  2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

Same-Store-Sales Growth (%) 0.8% -8.2% 1.5% 4.0% 3.0% 

Homepro (Stores)               84               86               88               90               92  

Homepro S (Stores)                 9                 9               10               11               12  

Megahome (Stores)               14               14               15               16               17  
Homepro Malaysia (Stores)                 6                 6                 7                 8                 9  

Revenue Growth (%) 1.8% -7.5% 4.1% 7.9% 6.8% 

Gross Margin (%) 25.9% 25.3% 25.5% 26.0% 26.5% 
SG&A to Sales (%) 20.1% 19.7% 19.5% 19.3% 19.4% 
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HOME PRODUCT CENTER PUBLIC COMPANY LIMITED (HMPRO) 

Cash Flow Statement           

Year End 31 Dec (Btmn) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

Pretax Profit 7,604 6,190 6,163 7,368 8,451 

Depreciation & Amortization 2,942 3,182 3,232 3,282 3,332 

Change in Working Capital (876) 826 1,524 (589) 300 

Others (862) (1,835) (1,798) (2,004) (2,148) 

CF from Operating Activities 8,808 8,363 9,121 8,057 9,935 

Capital Expenditure (3,055) (3,225) (4,055) (4,110) (4,165) 

Others 38 80 (1,137) 431 400 

CF from Investing Activities (3,017) (3,145) (5,191) (3,679) (3,765) 

Capital Raising 0  0  0  0  0  

Net Proceeds from Debt (3,863) (480) 2,300 (629) (654) 

Cash Dividend (4,866) (4,076) (3,957) (4,730) (5,426) 

Others (433) (242) (242) (242) (242) 

CF from Financing Activities (9,162) (4,797) (1,899) (5,602) (6,322) 

Net Change in Cash (3,370) 421 2,030 (1,223) (152) 

Beginning cash  6,238 2,867 3,288 5,318 4,095 

Ending cash  2,867 3,288 5,318 4,095 3,943 

      
Key Ratios           

  2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

Per Share (Bt)      
Reported EPS 0.47 0.39 0.38 0.45 0.52 

Core EPS 0.47 0.39 0.38 0.45 0.52 

DPS 0.37 0.31 0.30 0.36 0.41 

BV 1.61 1.64 1.72 1.81 1.92 

EV 15.30 15.62 15.64 15.68 15.65 

Valuation Ratios      
PER (x) 30.9 37.0 38.1 31.9 27.8 

P/BV (x) 9.0 8.8 8.4 8.0 7.5 

P/CF (x) 21.6 22.8 20.9 23.7 19.2 

EV/EBITDA (x) 18.4 20.9 20.8 18.5 16.8 

Dividend Yield (%) 2.6% 2.1% 2.1% 2.5% 2.8% 

Profitability Ratios      
Gross Margin (%) 25.9% 25.3% 25.5% 26.0% 26.5% 

EBITDA Margin (%) 17.4% 16.8% 16.3% 17.0% 17.5% 

EBIT Margin (%) 12.7% 11.4% 11.0% 12.0% 12.8% 

Net Profit Margin (%) 9.8% 8.8% 8.2% 9.1% 9.8% 

ROA (%) 11.6% 9.5% 8.6% 9.8% 10.8% 

ROE (%) 30.1% 24.1% 22.7% 25.7% 27.9% 

Liquidity Ratios      
Current Ratio (x) 0.7 0.8 0.9 0.8 0.8 

Quick Ratio (x) 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 

Leverage Ratios      
Debt-to-Equity Ratio (x) 0.6 0.8 0.9 0.8 0.8 

Net Debt-to-Equity Ratio (x) 0.5 0.7 0.7 0.7 0.6 

Interest Coverage Ratio (x) 19.8 14.5 13.1 16.0 18.8 

Growth           

Revenue (%) 1.8% -7.5% 4.1% 7.9% 6.8% 

EBITDA (%) 5.4% -10.2% 0.7% 12.5% 10.0% 
Reported Net Profit (%) 10.0% -16.5% -2.9% 19.6% 14.7% 

Reported EPS (%) 10.0% -16.5% -2.9% 19.6% 14.7% 

Core Profit (%) 10.0% -16.5% -2.9% 19.6% 14.7% 

Core EPS (%) 10.0% -16.5% -2.9% 19.6% 14.7% 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 




