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อัพเดทการประชุมนักวิเคราะห ์ 
Highlight การประชุม 

 ผู้บริหารวางแผนนำ LAB Phamacy และ โรงพยาบาลนครพัฒน์ เข้าตลาดเร็วสุดช่วง 
1Q67 และช้าสุดช่วง 4Q67 โดยปัจจุบันได้มีการตั ้ง financial advisor และ auditor 
เรียบร้อยแล้ว 

 ใน 5 เดือนที่ผ่านมามีการเปิดสาขา LAB Pharmacy 5 สาขาและ renovate อีก 1 สาขา 
และในปีนี้จะมีการเปิดสาขาอีก 10 สาขา แบ่งเป็นสาขาในห้าง 9 สาขา และคาดว่าจะมี
การทดลองเปิดสาขาใน PTTOR อีก 1 สาขา ส่งผลให้สาขาของ LAB Pharmacy สิ้นปี 
66 อยู่ที ่ 36 สาขา โดยผู้บริหารตั ้งเป้าขยายสาขาในห้างเป็น 70 สาขาภายในปี 68 
(ผู้บริหารให้ข้อมูลว่าการเปิด 1 สาขาในห้างใช่เงินลงทุนราว 3 – 5 ล้านบาท) 

 โรงพยาบาลนครพัฒน์กำไรในไตรมาส 1 อยู่ที่ 3 ล้านบาท ลดลง YoY และ QoQ เพราะ
ลูกค้ากลุ่มโควิดหายไป แต่ในไตรมาส 2 ดีข้ึนเนื่องจากโควิดกลับมาระบาดอกีรอบ 

 บริษัทใช้งบ renovate โรงพยาบาลนครพัฒน์ราว 50 ล้านบาท คาดเสร็จส้ินปี 66 โดยจะ
เป็นการปรับโครงสร้างตึกและแบ่งโซนต่างๆให้ชัดเจนยิ่งข้ึน 

 ได้มีการจ่ายหนี้เงินกู้ของบริษัท Modern Pharma ทำให้ไม่มีภาระดอกเบ้ียในส่วนน้ี  
 ลูกหนี ้ค ้างชำระที ่เก ินกำหนดอายุท ี ่  61 ถ ึง 90 จำนวน 32.7 ล้านบาทเป็นลูกค้า

โรงพยาบาล โดยผู้บริหารได้ให้ข้อมูลว่าลูกค่าโรงพยาบาลมีการจ่ายหนี้ช้ากว่ากำหนด
บ้างแต่จ่ายแน่นอน และไม่ใช่ประเด็นที่ต้องกังวล 

 โปรเจคยาตายังคงเดินหน้าต่อ และคง timeline การออกผลิตภัณฑ์ในช่วง 4Q69 
 ช่วงที ่ผ่านมาได้มีการทลายโกดังสินค้า Probiotic ของปลอม 1 โกดัง โดยผู ้บริหาร

ประเมินยอดขายราว 10 ล้านบาทถูกกระทบจากสินค้าลอกเรียนแบบนี้ โดยการทลาย
โกดังจะทำให้ยอดขายส่วนนี้กลับมา ทั้งน้ีทางบริษัทกำลังเรง่ดำเนินการทลายโกดังสินคา้
ลอกเรยีนแบบที่เหล่ือ 

 บริษัทได้มีการทำโฆษณาโปรโมท “YUUU toothpaste” และกำลังจะโปรโมทยาสามัญ
ตัวใหม่ “Bella Para” และมีการเซ็นสัญญากับดารา 2 ท่าน โดยค่าใช้จ่าย SG&A ส่วนนี้
จะถูกแบ่งไปหลายไตรมาส  

 โรงงานผลิตยาที่อยุธยามีกำลังการผลิตยา 700 ล้านเม็ดต่อปี โดยปัจจุบันใช้กำลังการ
ผลิตเพียง 20% ของ capacity เท่านั้น โดยผู้บริหารกำลังมองหาดีลกับลูกค้าเพื่อเพิ่ม
กำลังการผลิต 

ความเหน็นักวิเคราะห ์

 เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ โดยบริษัทในไตรมาส 1 รายได้และ
กำไรเติบโตจากธุรกิจร้านขายยาและโรงพยาบาลเป็นหลัก ในขณะที่ธุรกิจเดิมทรงตัว 
ทั ้งนี ้เราคาดว่าในไตรมาส 2 กำไรจะดีขึ ้น YoY ทรงตัว QoQ จากการเพิ ่มขึ ้นของ
นักท่องเที่ยว รวมถึงการขยาย Lab Pharmacy เรายังคงประมาณการกำไรสิ้นปีที่ 154 
ล้านบาท โต 28.8% YoY (กำไรไตรมาส 1 คิดเป็น 26% ของประมาณการกำไรทั้งปี) 

 เรายังแนะนำ ”ซื ้อ” โดยให้ราคาเป้าหมายที่ 19 บาท โดยมองว่า IP เป็นบริษัทที ่ยัง
สามารถเติบโตได้ดีในระยะยาว แต่ระยะส้ันอาจมีปัจจัยกดดันจากสภาพเศรษฐกิจ 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


