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( - ) KCE รายงานกาํไรดตีํÉากว่าตลาดคาด 

■ KCE รายงานกาํไร 4Q23 ลดลงเหลือ ŜşŠ ล้านบาท  
KCE รายงานกําไร 4Q23 ลดลงเหลือ ŜşŠ ล้านบาท -Ŝ% YoY, -8% QoQ ตํÉากว่าทีÉตลาด
คาดไว้ โดยมีผลของ Fx Gain ราว řř ล้านบาท ถ้าไม่นบัรวมรายการดงักล่าว กําไรปกติอยู่
ราว ŜŞŠ ล้านบาท -ř% YoY, -15% QoQ จากรายได้ทีÉลดลง และ Tax ทีÉเพิÉมขึ Êน 
 
1 รายได้จากการขายไตรมาสนี Êอยู่ทีÉ řřŝ ล้านเหรียญฯ -řŘ% YoY, -7% QoQ ในขณะทีÉ

เป็นเงินบาทอยู่ทีÉ 4 พนัล้านบาท -12% YoY, -5.4% QoQ  
2 Margin ปรับดีขึ Êนมาเป็น ŚŚ.Ŝ% เมืÉอเทียบกบั śQ23 ทีÉอยู่ทีÉ ŚŚ%  
3 Tax Rate ปรับเพิÉมขึ Êนมาเป็น š% จากไตรมาสก่อนทีÉ Ş% ส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายทาง

ภาษีเพิÉมขึ Êนราว řŞ ล้านบาท หรือกว่า ŝŘ%  
 
 
เบื Êองต้นเรายงัคงประมาณการกําไรปี ŚŘŚś ทีÉ ř.Š พนัล้านบาท โดย 1 เดือนทีÉผ่านมาราคา
หุ้นได้ปรับลดลงไปกว่า řŚ% เรายงัคงราคาเป้าหมายเดิมทีÉ ŝŝ บาท องิ PER+1SD ทีÉ Śŝ x 
และคงคําแนะนํา ถือ  
 
ทั Êงนี Êเราอาจจะมีการปรับคําแนะนําอีกครั Êง หลังจากมีการประชุมนักวิเคราะห์ในวันทีÉ                    
řŜ ก.พ. นี Ê  
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KCE: 14 กุมภาพนัธ ์ŚŝŞ  

 

Fig1 : KCE Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 

KCE ELECTRONICS COMPANY LIMITED (KCE)
STATEMENT OF PROFIT & LOSS (CONSOLIDATED)

(Unit : Bt mn) 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 %QoQ %YoY 2022 2023 %YoY
Revenues
Sales 4,533 4,667 4,634 4,622 4,025 3,898 4,326 4,095 -5% -11% 18,456 16,344 -11%
COGS (3,232) (3,342) (3,233) (3,366) (2,963) (2,874) (3,099) (2,952) (13,172) (11,888)
Gross Profit 1,301 1,325 1,401 1,257 1,062 1,023 1,228 1,143 -7% -9% 5,284 4,455 -16%
SG&A (509) (490) (523) (467) (480) (415) (458) (420) (1,988) (1,774)
EBITDA 907 938 933 886 637 650 812 772 -5% -13% 3,665 2,871 -22%
Depreciation & Amortization (266) (261) (276) (279) (272) (278) (277) (225) (1,082) (1,052)
EBIT 642 677 657 607 365 372 535 546 2% -10% 2,583 1,819 -30%
Interest expense (12) (17) (19) (24) (24) (29) (27) (24) (72) (104)
Share of gain (loss) of associates 5 4 5 4 5 3 4 3 19 14
Other income (expenses) 115 102 55 97 56 42 42 50 369 190
Pretax profit 635 664 643 587 345 346 512 525 3% -11% 2,529 1,729 -32%
Tax (35) (54) (22) (32) (25) (24) (33) (49) (144) (131)
Net Profit after Tax 600 610 621 555 320 323 478 476 0% -14% 2,386 1,597 -33%
Minority Interest (10) (9) (5) (6) (6) (6) (8) (8) (29) (28)
Net Profit before Extra 590 601 615 550 314 317 471 468 -1% -15% 2,356 1,570 -33%
Extra. Items 0 (39) 0 0 31 59 49 11 (39) 150
Forex Gain (Loss) 0 10 40 (50) 0 0 0 0 0 0
Net Profit 590 572 655 500 345 376 520 478 -8% -4% 2,317 1,720 -26%

Profitability Ratios (%)
Gross margin 22.8% 22.8% 24.3% 21.1% 19.6% 19.1% 22.0% 22.4% 22.8% 20.8%
EBITDA margin 20.0% 20.1% 20.1% 19.2% 15.8% 16.7% 18.8% 18.9% 19.9% 17.6%
EBIT margin 14.2% 14.5% 14.2% 13.1% 9.1% 9.6% 12.4% 13.3% 14.0% 11.1%
Pretax profit margin 14.0% 14.2% 13.9% 12.7% 8.6% 8.9% 11.8% 12.8% 13.7% 10.6%
Profit margin before extra Item 13.0% 12.9% 13.3% 11.9% 7.8% 8.1% 10.9% 11.4% 12.8% 9.6%
Net profit margin 13.0% 12.3% 14.1% 10.8% 8.6% 9.7% 12.0% 11.7% 12.6% 10.5%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


