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Result review 
KCE �����	ก���
���� 1Q26 ��� 234 ���	��� ����� !�	"�ก 123 ���	���#	 4Q25 %�&
����� !�	��'ก	�(� 1.9% YoY ./�������/��0� 3,218 ���	��� ����� !�	 5.5% QoQ %3��/�� 
6.0% YoY  5&�������/�"�กก�� ��(�6���� 3,107 ���	��� ����� !�	 2.8% QoQ %3��/�� 
6.5% YoY 8�ก��"��5�#	�69/(����:
8�;< ����/�(�6���� 98.8 ���	�8���=> ����� !�	 4.7% 
QoQ %�&#ก���?���ก;�9�ก�(	 
&��(	0�� demand �����/� !�	"�ก�3���
ก�(	 %3�3;0�� ���	
����;�E6กก//;	"�ก?�����	 �;��	�� Gross margin (�6���� 17.7% �/��"�ก 18.5% #	 4Q25 
%3�
6�ก0�� 17.4% #	 1Q25 ��'ก	�(� %�����K;���� ���;�L�ก�&��"�ก3�	��	0;3E�/�����
����� !�	%��0  5&��� SG&A �/���8�P( 373 ���	��� �/�� 11.8% QoQ %�& 9.0% YoY 
Q�0�����ก���
����#	�3���
 
 
���� Analyst Meeting 
9�&�/'	
�?;="�ก Analyst Call ?P( KCE �LQ�=%��ก//;	3�	��	0;3E�/���������� !�	8���
���ก�� ./��U��& copper, copper foil, copper anode, fiberglass, laminate %�& 
gold Z!��3�	��	���
�0	�����
&��(	� ����%��0#	 1Q26 ./����K;��&��0�� laminate "�ก 
supplier \��	(ก��ก��9�;� !�	��?�8����(� �0�%��0��0 40]45%  5&��� KCE ZP�( 
laminate "�ก TLM Z!���9'	���K;�#	ก������0 70]75%  (�ก��#Q��;��8�/ ��#8�
����E
?0�?��3�	��	�/�/�ก0��?6�% �����������3�(�ZP�("�ก\��	(ก�;��8�/ (������ก'3�� TLM �(�
�;��LQ�= �("�ก;//��	 supply  (� fiberglass �Q�	�/��0ก;�(�3
�8ก���./��0� ��#8�
ก������� allocation "�ก TLM #	�&�&
;�	�;����/�"�ก;/ 

�8�;�%	0.	�� 2Q26 ���K;�?�/����/�#	�69/(����:��.(ก�
�3��.3 ��กก0�� 5% QoQ 
"�ก backlog ����8���"�ก 1Q26 ��0 5 ���	�8���=> ./�
�0	#8=��9'	��	 HDI Z!��#	 
1Q26 �;�L��3�/�����3'���� %3�?�/0�� 2Q26 "&L��3�/�����P �	 !�	 (������ก'3�� Gross 
margin #	 2Q26 ?�/�;�#ก���?��� 1Q26 �	P �(�"�ก cost saving �� ����K;�/��	�	ก��
3�(�	P�(�"&Q�0� offset 3�	��	0;3E�/���������� !�	 %3��;�����/��;�L��0ก"�กก��9�;� !�	��?�
 ���3'���� ./����K;��/������
��8	;�
P( (9�;���?�ก;��6ก?��%��0 %�&?�/0��"&������8'	L�
���
�0	#	�/P(	��E�	��	]ก�กf�?� ก�(	"&
&��(	Q;/ !�	#	 3Q26 ./�?�/0���6ก?�� 
70]80% "&����� effective \��#	 3Q26 
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�8�;�%	0.	�� 3Q26 ?�/L�ก��/��	�	��	��.(ก�
gP�	3;0�/�	"�กก����(�9�;� !�	
��?� ��ก;��6ก?�� 8�;����K;���� ��
��8	;�
P( (9�;���?��9%��0#	Q�0� 2Q26 ./� 
Management ?�/0��ก��9�;���?�"&�������L����
�0	3;��%3��/P(	��E�	��	]ก�กf�?� 
%�&"&
&��(	Q;/�"	��ก !�	#	 3Q26 Z!��?�/0���6ก?����0 70]80% "&���������?�#8��#	
�3���
/;�ก���0 9;"";�	��"&Q�0�Q/�Q�3�	��	0;3E�/�����9�;� !�	%�� ./��U��& laminate, 
copper %�& fiberglass  5&�/��0ก;	8�ก volume �;����3;08�P(�3��.33�(�	P �(�"�ก 
backlog %�&��	 HDI ���L��3�/�/� !�	 ����/�%�& Gross margin #	 3Q26 ��.(ก�
9�;�3;0
/� !�	Q;/�"	��P�(�����ก;� 2Q26 
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����(�L�9�&ก(�ก�� 1Q26  (� KCE ������8'	
;==�5gP�	3;0 QoQ "�ก�(/ ��/(����:
���/� !�	%�&ก��?0�?�� SG&A %3� 2Q26 (�"�;��9'	Q�0��9����	L��	 �	P�(�"�ก3�	��	0;3E�/�����

6��;�?�ก//;	 margin  5&���ก��9�;���?� ���;�
&��(	�/�����3'��3���
 (������ก'3�� 
����(�0�� 3Q26 "&�9'	"�/gP�	3;0�/�	 "�กก��9�;���?� ������������L�ก;��6ก?��
�0	#8=� ��
#8� margin ��.(ก�
 ���3;0  5&����(/ ���;��/�%��8	�	"�ก backlog %�&ก��L��3 HDI 
���/� !�	 	(ก"�ก	�� ก���� TLM #	ก�����;�Q�0��/%��ก�&%�ก/��	3�	��	%�& supply 
allocation ��P�(�����ก;�?6�% �� ��#8� KCE ��.(ก�
�8'	 earnings recovery Q;/�"	 !�	#	?�!��
8�;� (�9� 
 

 
KCE Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 

 
 
 
 

KCE ELECTRONICS PUBLIC COMPANY LIMITED 

STATEMENT OF PROFIT & LOSS (CONSOLIDATED)

(Unit : Btm) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 QoQ YoY 2025A

Revenues

Sales 3,324 3,285 3,444 3,021 3,107 2.8% -6.5% 13,075

COGS -2,745 -2,691 -2,708 -2,463 -2,557 -10,607

Gross margin 579 595 736 558 550 -1.4% -4.9% 2,468

General administrative expenses -410 -435 -474 -423 -373 -1,743

EBITDA 449 438 533 404 439 8.8% -2.3% 1,824

Depreciation & Amortization 281 278 271 269 262 1,099

EBIT 168 160 262 135 177 31.2% 5.2% 725

Interest expense -8 -10 -10 -8 -12 -36

Other income (expenses) 102 58 76 28 111 264

Pretax profit 265 210 331 159 279 75.7% 5.2% 965

Tax -29 -22 -27 -29 -38 -106

Net Profit before equity sharing 233 185 302 126 238 88.7% 2.1% 847

Equity sharing 3 3 3 4 2 12

Less Minority Interest -6 -6 -7 -7 -6 -26

Net Profit before extra item 230 182 297 123 234 89.9% 1.9% 833

Extraordinary items 0 0 0 0 0 0

Reported Net Profit 230 182 297 123 234 89.9% 1.9% 833

Gross margin with depreciation (%) 17% 18% 21% 18% 18% 19%

EBITDA margin (%) 14% 13% 15% 13% 14% 14%

EBIT margin (%) 5% 5% 8% 4% 6% 6%

Net profit margin before extra items (%) 7% 6% 9% 4% 8% 6%

Net profit margin (%) 7% 6% 9% 4% 8% 6%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


