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หันไปหาสินเชืÉอ High Yield มากขึÊน  

หันไปหาสินเชืÉอ High Yield มากขึÊน 
จากการประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวันที่ 16 มี.ค. 2566 ที่ผ่านมา ผู้บริหารได้ให้เปา้หมายทางการ
เงินในปี 2566 ซึ่งส่วนใหญ่สอดคล้องกับประมาณการที่เราทำไว้ โดยเป้าสินเชื่อโต 3-5% (เรา
คาด 5%) ซึง่จะเปลี่ยนจากสินเชื่อภาครฐัที่ให้ผลตอบแทนต่ำไปเน้นสินเชื่อรายยอ่ยที่ให้
ผลตอบแทนสูงขึ้น รวมถึงสินเชือ่ Digital ที่ตั้งเป้าจะเพิม่ขึ้นเป็น 10,000 ล้านบาท จากราว 
5,000 ล้านบาทในปี 2565 (ดอกเบี้ยค่อนขา้งสูงที่ราว 20% และ NPL ยังต่ำที่ราว 2%) ขณะที ่
NIM ตั้งเป้าไว้มากกวา่ 2.8% (เราคาด 2.8%) ซึ่งจะเพิม่ข้ึนจากสัดส่วนสินเชื่อ High Yield ที่
เพิ่มข้ึน ขณะที่การเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียมจะเติบโตได้เล็กน้อย โดยจะเป็นการเติบโตใน
ส่วนของคา่ธรรมเนยีมที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ Wealth Management ซึ่งอยูใ่นระดับตำ่ในปี 2565 
สำหรับ NPL เป้าอยู่ที่ต่ำกวา่ 3.5% และ NPL Coverage Ratio ยังทรงตัวในระดับสูงที่ราว 
170% ทำให้เราคาดวา่ Credit Cost จะยงัอยู่ในระดับตำ่ที่ราว 90-100 bps แมว้่าจะมีการเพิม่
สัดส่วนสินเชื่อที่เป็น High Yield ก็ตาม ในภาพรวมเราจึงยงัคงประมาณการกำไรปี 2566 ไวท้ี ่
37,459 ล้านบาท (+11%YoY) 

Upside น่าสนใจมากขึÊนหลังราคาออ่นตัวตาม Sentiment ตลาด 
เรายังคงราคาเปา้หมายปี 2566 ที่ 22 บาท องิ PBV 0.75 เทา่ โดยราคาหุ้นที่อ่อนตัวลงมาตาม 
Sentiment ตลาดทำให้ Upside มีความนา่สนใจมากข้ึน นอกจากนี้ยังมีปันผลอีก 0.682 บาท
ต่อหุ้น (XD 18 เม.ย. 2566) คิดเป็น Dividend Yield ราว 4.2% เราจึงยังคงคำแนะนำ “ซื้อ” 

 

ความเสีÉยง: การเติบโตของเศรษฐกิจ / NIM / คุณภาพหน้ี 
 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

PPP* (Bt, m) 68,783 63,055 70,620 73,440 77,462 
Net Profit (Bt, m) 16,732 21,588 33,698 37,459 41,365 
EPS (Bt) 1.20 1.54 2.41 2.68 2.96 
BVPS (Bt) 24.58 25.76 26.92 28.57 30.39 
DPS (Bt) 0.28 0.42 0.62 0.69 0.76 
PER (x) 9.3 8.5 7.3 6.1 5.5 
PBV (x) 0.5 0.5 0.7 0.6 0.5 
Div Yield (%) 2.48% 3.17% 3.50% 4.21% 4.63% 
ROA (%) 0.5% 0.6% 0.9% 1.0% 1.1% 
ROE (%) 4.9% 6.1% 9.2% 9.7% 10.0% 

* PPP = Pre-provision profit 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


