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ธนาคารกรุงไทย – KTB  8 มกราคม 2567 
 

 
XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

- 18/04/23 0.682 
- 20/04/22 0.418 
- 21/04/21 0.275 

 
 

 

ซือ 
ราคาเป้าหมาย 26 บาท 

Upside/Downside +39% 

Median Consensus 23 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 18.70 บาท 

ราคาปิดสงู/ตําใน  ปี 20.50/16 บาท 
มลูค่าตลาด 261,352 ล้านบาท 

ปริมาณหุ้น (พาร์ . ) 13,976 ล้านหุ้น 

Free Float 44.93% 
Foreign Limit/Available 25%/13.97% 

NVDR in hand (% of share) 8.54% 

ปริมาณหุ้นเฉลีย/วนั(‘000) 45,923.08 
Anti-corruption: ได้รับการรับรอง  
CG Score:   

คาดกาํไร 4Q66 อ่อนตัว QoQ แต่ยังโต YoY 

 คาดกาํไร 4Q66 ท ี8,985 ล้านบาท อ่อนตัว 13%QoQ แต่ยังเติบโต 11%YoY 
 คาดสินเชอืและ NIM ค่อนข้างทรงตัว 
 ส่วนรายได้ทมีิใชด่อกเบียอาจยังอ่อนตัวจากเงนิลงทุน 
 ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานคาดเพิมขนึตามฤดูกาล 
 ส่วนสาํรองหนีอาจเพิมขนึ โดยเป็นการเพิมสาํรองส่วนเกิน 
 ปี 67 แม้ NIM จะมีปัจจัยกดดัน แต่สาํรองหนีอาจปรับตัวลง ทาํให้กาํไรยังโตได้ 
 PBV ไม่สูง ขณะทปัีนผลยังน่าสนใจ จึงคงคาํแนะนํา “ซือ” 

คาดกาํไร 4Q66 อ่อนตัว QoQ แต่ยังเติบโต YoY 

เราคาดกําไร 4Q66 ที 8,985 ล้านบาท อ่อนตวั 13%QoQ แต่ยงัเติบโต 11%YoY โดยภาพรวม
สินเชือยังคงทรงตัว QoQ เช่นเดียวกับ NIM ทีแม้ดอกเบียสินเชือจะยังปรับตัวขึนอยู่ แต่ถูก
ชดเชยด้วยต้นทุนทางการเงินทีเพิมขึนจากการ Repricing ของดอกเบียเงินฝากประจํา ด้าน
รายได้ทีมิใช่ดอกเบียคาดจะอ่อนตวัลงราว 6%QoQ โดยหลกัเป็นผลจากการลดลงของกําไรจาก
เงินลงทุน หลังภาพรวมตลาดทุนและตลาดเงินยงักดดนั ด้านค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานคาด
เพิมขึนตามฤดูกาลราว 4%QoQ และค่าใช้จ่ายสํารองหนีคาดเพิมขึนราว 4%QoQ โดยคาดว่า
คุณภาพหนีโดยรวมอาจไม่ได้แย่ลงมากนัก แต่จะมีการตงัสํารองส่วนเกินเพือรองรับความผนั
ผวนทางเศรษฐกิจ 

ปี 67 คาดกาํไรยังเติบโตได้จากสาํรองหนีทลีดลง 

เราคาดกําไรปี 2567 จะเติบโตได้ราว 10%YoY แม้ว่า NIM จะเผชิญปัจจัยด้านต้นทุนทาง
การเงินทีเพิมขึนจากการ Repricing ดอกเบียเงินฝากประจํา แต่ภาพรวม NIM ปี 2567 อาจ
ลดลงจากปีก่อนไม่มากนัก เนืองจาก NIM ในช่วงต้นปีจะยังอยู่ในระดับสูงและค่อยๆ ปรับตวั
ลดลง นอกจากนีเรายังคาดค่าใช้จ่ายสํารองหนีจะปรับตัวลง YoY จากสํารองส่วนเกินทีเพิม
ขึนมาค่อนข้างมากในปี 2566 ทผ่ีานมา โดยปัจจบุนัระดบั NPL Coverage Ratio (Bank Level) 
อยู่สงูถึงเกือบ 170% แล้ว 

ระดับ Upside ยังน่าสนใจ  

เราคงราคาเป้าหมายปี 2567 ที 26 บาท อิง PBV 0.85 เท่า ด้วยราคาหุ้นปัจจุบันซือขายกันที 
0.67 เท่า ขณะที Div.Yield ค่อนข้างสูงราว 4% ทําให้เรามอง Upside รวมยังน่าสนใจ จึงคง
คําแนะนํา “ซือ” 

ความเสยีง: การชะลอตวัของเศรษฐกิจ / คณุภาพหนีทแีย่ลง 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F 

PPP* (Bt, m) 68,783 63,055 70,620 86,961 89,621 
Net Profit (Bt, m) 16,732 21,588 33,698 40,285 44,312 
EPS (Bt) 1.20 1.54 2.41 2.88 3.17 
BVPS (Bt) 24.58 25.76 26.92 28.69 30.63 
DPS (Bt) 0.28 0.42 0.68 0.74 0.82 
PER (x) 9.3 8.5 7.3 6.5 5.9 
PBV (x) 0.5 0.5 0.7 0.7 0.6 
Div Yield (%) 2.48% 3.17% 3.85% 3.96% 4.39% 
ROA (%) 0.5% 0.6% 0.9% 1.1% 1.2% 
ROE (%) 4.9% 6.1% 9.2% 10.4% 10.7% 

* PPP = Pre-provision profit 
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KTB Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 
  

 
 

CHART 1: Yield, Funding cost and NIM CHART 2: NPL coverage ratio and gross NPLs 

 
 
Source: Company Data, Trinity Research 

 

 
 
 
 
 

INCOME STATEMENT 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23F %qoq %yoy

  Interest income 27,260        28,758        31,248        34,105        36,872        39,650        40,354        2% 29%

  Interest expense 5,441          5,864          6,642          8,486          9,101          9,983          10,449        5% 57%

NET INTEREST INCOME 21,818        22,894        24,606        25,619        27,771        29,667        29,904        1% 22%

  Fees & commissions 4,911          5,363          5,073          5,139          4,797          5,503          5,631          2% 11%

  Other income 2,735          3,332          4,972          4,514          3,147          3,718          3,063          -18% -38%

NON-INTEREST INCOME 7,646          8,695          10,046        9,653          7,944          9,221          8,694          -6% -13%

  Staff costs 5,739          7,118          6,884          6,919          6,226          6,457          6,780          5% -2%

  Other operating expenses 6,778          7,196          8,812          6,731          7,803          10,276        10,629        3% 21%

NON-INTEREST EXPENSES 12,517        14,314        15,696        13,650        14,028        16,733        17,410        4% 11%

OPERATING PROFITS 16,947        17,276        18,956        21,622        21,686        22,155        21,189        -4% 12%

  Provisions 5,669          5,667          7,532          8,104          7,754          8,157          8,516          4% 13%

PRE-TAX PROFIT 11,279        11,609        11,424        13,518        13,932        13,998        12,673        -9% 11%

Taxation 1,996          2,270          2,494          2,531          2,864          2,774          2,755          -1% 10%

Minority interest 924             890             821             921             912             941             933             -1% 14%

NET PROFIT 8,358          8,450          8,109          10,067        10,156        10,282        8,985          -13% 11%

EPS (B) 0.60            0.60            0.58            0.72            0.73            0.74            0.64            -13% 11%

KEY FINANCIAL DATA

Loan 2,480,587   2,457,073   2,443,832   2,427,022   2,427,215   2,480,867   2,385,389   

Deposit 2,603,600   2,601,631   2,590,236   2,620,709   2,579,084   2,611,351   2,628,244   

Yield 3.30% 3.50% 3.80% 4.16% 4.47% 4.79% 4.86%

Funding cost 0.71% 0.77% 0.87% 1.13% 1.21% 1.32% 1.38%

Net interest margin 2.64% 2.78% 2.99% 3.13% 3.37% 3.59% 3.60%

Cost to income ratio 42.5% 45.3% 45.3% 38.7% 39.3% 43.0% 45.1%
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ESG  
 

 
Source: Settrade   
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

55.57 34.00 BBB 

63.37 60.00 
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Krung Thai Bank Public Company Limited
Statement of Comprehensive Income
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Interest income 112,837     104,832     113,475     152,820     159,045     
Interest expense 24,494       21,460       23,070       39,120       41,510       
Net interest income 88,343       83,372       90,405       113,700     117,535     
Non-interest income 33,905       32,414       34,986       34,647       35,925       
Non-interest expense 53,465       52,731       54,771       61,385       63,839       
Pre-provision profit 68,783       63,055       70,620       86,961       89,621       
Provision (Reverse)  44,903       32,524       24,338       32,564       30,099       
Pre-tax profit 23,880       30,531       46,283       54,397       59,521       
Corporate tax 4,441         5,975         9,077         10,499       11,488       
Net profit before non-controlling interest 19,439       24,556       37,206       43,898       48,034       
Non-controlling interest 2,707         2,968         3,508         3,613         3,722         
Net profit 16,732       21,588       33,698       40,285       44,312       
EPS (Bt) 1.20            1.54            2.41            2.88            3.17            

Statement of Comprehensive Income
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Assets
Cash 68,161       63,544       61,591       64,507       64,304       
MM 519,631     469,216     550,941     561,959     578,818     
Investments 316,988     342,042     277,055     288,137     296,781     
  Loans & Accrued interest 2,197,674 2,476,220 2,443,832 2,566,023 2,668,664 
  Less LLR -              -              -              -              -              
Net loans 2,197,674 2,476,220 2,443,832 2,566,023 2,668,664 
Property foreclose 32,659       39,227       40,829       42,054       43,316       
PP&E 24,762       31,518       31,200       32,136       33,100       
Other assets 79,674       64,278       70,224       72,179       74,190       
Total Assets 3,327,780 3,556,744 3,592,410 3,748,229 3,885,112 

Liabilities
Deposits 2,463,225 2,614,747 2,590,236 2,706,797 2,801,535 
Interbank 274,566     296,344     277,099     282,641     288,293     
Demand liabilities 4,732         4,210         5,019         5,270         5,533         
Total Borrowings 86,564       133,817     151,172     152,684     154,210     
Other liabilities 57,871       62,600       80,370       84,388       88,608       
          Total Liabilities 2,972,717 3,182,633 3,199,847 3,330,958 3,440,700 
Non-controlling interest 11,561       14,059       16,267       16,267       16,267       

Shareholders' equity
         - Preferred share 28               28               28               28               28               
         - Common Share 71,977       71,977       71,977       71,977       71,977       
Premium on preferred share -              -              -              -              -              
Premium on common share 20,834       20,834       20,834       20,834       20,834       
Appraisal surplus land & building -              -              -              -              -              
Revaluation surplus on investment (128)           (660)           (660)           (660)           (660)           
Retained earning 218,613     237,347     266,210     290,381     316,968     
          Total Shareholders' Equity 343,503     360,053     376,296     401,004     428,144     
Total liabilities and shareholders' equity 3,327,780 3,556,744 3,592,410 3,748,229 3,885,112 

Assumptions
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Loan growth (YoY) 5.13% 12.67% -1.31% 5.00% 4.00%
Deposit growth (YoY) 14.26% 6.15% -0.94% 4.50% 3.50%
Borrowing growth (YoY) -10.61% 54.59% 12.97% 1.00% 1.00%
Fee income growth (YoY) -6.44% 2.24% -0.75% 2.50% 4.00%
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Krung Thai Bank Public Company Limited
Statement of Comprehensive Income
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Interest income 112,837     104,832     113,475     152,820     159,045     
Interest expense 24,494       21,460       23,070       39,120       41,510       
Net interest income 88,343       83,372       90,405       113,700     117,535     
Non-interest income 33,905       32,414       34,986       34,647       35,925       
Non-interest expense 53,465       52,731       54,771       61,385       63,839       
Pre-provision profit 68,783       63,055       70,620       86,961       89,621       
Provision (Reverse)  44,903       32,524       24,338       32,564       30,099       
Pre-tax profit 23,880       30,531       46,283       54,397       59,521       
Corporate tax 4,441         5,975         9,077         10,499       11,488       
Net profit before non-controlling interest 19,439       24,556       37,206       43,898       48,034       
Non-controlling interest 2,707         2,968         3,508         3,613         3,722         
Net profit 16,732       21,588       33,698       40,285       44,312       
EPS (Bt) 1.20            1.54            2.41            2.88            3.17            

Statement of Comprehensive Income
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Assets
Cash 68,161       63,544       61,591       64,507       64,304       
MM 519,631     469,216     550,941     561,959     578,818     
Investments 316,988     342,042     277,055     288,137     296,781     
  Loans & Accrued interest 2,197,674 2,476,220 2,443,832 2,566,023 2,668,664 
  Less LLR -              -              -              -              -              
Net loans 2,197,674 2,476,220 2,443,832 2,566,023 2,668,664 
Property foreclose 32,659       39,227       40,829       42,054       43,316       
PP&E 24,762       31,518       31,200       32,136       33,100       
Other assets 79,674       64,278       70,224       72,179       74,190       
Total Assets 3,327,780 3,556,744 3,592,410 3,748,229 3,885,112 

Liabilities
Deposits 2,463,225 2,614,747 2,590,236 2,706,797 2,801,535 
Interbank 274,566     296,344     277,099     282,641     288,293     
Demand liabilities 4,732         4,210         5,019         5,270         5,533         
Total Borrowings 86,564       133,817     151,172     152,684     154,210     
Other liabilities 57,871       62,600       80,370       84,388       88,608       
          Total Liabilities 2,972,717 3,182,633 3,199,847 3,330,958 3,440,700 
Non-controlling interest 11,561       14,059       16,267       16,267       16,267       

Shareholders' equity
         - Preferred share 28               28               28               28               28               
         - Common Share 71,977       71,977       71,977       71,977       71,977       
Premium on preferred share -              -              -              -              -              
Premium on common share 20,834       20,834       20,834       20,834       20,834       
Appraisal surplus land & building -              -              -              -              -              
Revaluation surplus on investment (128)           (660)           (660)           (660)           (660)           
Retained earning 218,613     237,347     266,210     290,381     316,968     
          Total Shareholders' Equity 343,503     360,053     376,296     401,004     428,144     
Total liabilities and shareholders' equity 3,327,780 3,556,744 3,592,410 3,748,229 3,885,112 

Assumptions
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Loan growth (YoY) 5.13% 12.67% -1.31% 5.00% 4.00%
Deposit growth (YoY) 14.26% 6.15% -0.94% 4.50% 3.50%
Borrowing growth (YoY) -10.61% 54.59% 12.97% 1.00% 1.00%
Fee income growth (YoY) -6.44% 2.24% -0.75% 2.50% 4.00%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


