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Key takeaway: ประชมุนักวิเคราะหป์ระจาํไตรมาส ř/ŚŝŞŜ 

 
■ แนวโน้มไตรมาส Ś/ŚŝŞŜ....ธุรกิจเดิมยงัสดใส 

คาดผลประกอบการจากธุรกิจหลกัทีÉเกีÉยวกบัอปุกรการเกษตรยงัอยู่ในแนวโนม้ทีÉดี บริษัท
คาดรายไดใ้กลเ้คียงกบัไตรมาส ř/ŚŝŞŜ ทีÉอยู่ทีÉ řŝŜ ลา้นบาท เนืÉองจากยงัอปุสงคข์องใบ
ผาลยังอยู่ในระดบัสูงในช่วงการเตรียมดินเพืÉอเพาะปลูกในช่วงครึÉงปีแรก ประกอบกับ
ตวัเลขอตุสาหกรรมภาวะเศรษฐกิจการเกษตร สาขาพืช ในไตรมาส ř/ŚŝŞŜ ขยายตวัราว 
3.6% โดยเฉพาะข้าวโพดเลี Êยวสัตวแ์ละขา้วนาปี ซึÉงตวัเลขการเกษตร สาขาพืช ดีกว่า
การเกษตรโดยรวมทีÉขยายตวัเพียง ř.Ŝ% (สาขาปศสุตัว ์+Ř.ŝ%,  สาขาประมง -ş.ś%) 
แสดงให้เห็นว่าบริษัทยังสามารถเติบโตได้ต่อเนืÉองจากอุตสาหกรรมการเกษตรใน
ประเทศทีÉเติบโต โดยในช่วง ŚH/2564 ทางคูโบตา้ ซึÉงเป็นลูกคา้หลกัของบริษัทคาดว่า
ยอดขายรถเทรกเตอรย์งัดีต่อเนืÉอง โดยไตรมาส ś/ŚŝŞŜ เป็นช่วงการเก็บเกีÉยว ซึÉงคาดว่า
ยอดขายใบเกลียว ซึÉงมีอตัรากาํไรสงูจะสามารถเติบโตได ้
 

■ Business Model เกีÉยวกับการรับจา้งสกัดกัญชง 
 บริษัทตัÊงเป้าผลิตเครืÉองสกัดกัญชง (Supercritical Fluid) เพืÉอรับจ้างสกัดสาร

จาํนวน ŞŘ เครืÉองในระยะเวลา ś ปี แบ่งเป็น ปี ŚŝŞŜ จาํนวน řŘ เครืÉอง ปี ŚŝŞŝ 
จาํนวน ŚŘ เครืÉอง และปี ŚŝŞŞ จาํนวน śŘ เครืÉอง รวมเป็น ŞŘ เครืÉองภายในปี ŚŝŞŞ 

 โดย Business Model การรบัจา้งสกดัของ KWM มีรายละเอยีดดงันี Ê 
1. คา่เซน็สญัญา ś แสนบาทต่อเครืÉอง ระยะเวลาขัÊนตํÉา śปี  
2. คา่บาํรุงรกัษารวมทีมงานควบคมุระบบ śŞŘ,ŘŘŘ บาทตอ่ปี 
3. ราคาสกัด Ş,ŘŘŘ บาทต่อรอบการสกดั (ขัÊนตํÉา řŝŘ รอบต่อปี) คิดเป็นรายได้

จากการสกดัขัÊนตํÉาราว šŘŘ,ŘŘŘ บาทต่อปี 
 

■ ความคิดเหน็ 
เรามองว่า KWM เป็นบริษัททีÉเติบโตไดดี้จากทัÊงธุรกิจเดิม และมี Upside จากธุรกิจใหม่
คือ เครืÉองสกดักญัชง โดยเบืÊองตน้รายไดข้ัÊนตํÉาจากการสกดั (150 รอบ/ปี) ราว ř.ŚŞ ลา้น
บาท/เครืÉอง/ปี หกัตน้ทุนต่างๆ แบบ Conservative ราว ŝŘ-ŞŘ% คิดเป็น EPS ราว 0.01 
บาท/řŘ เครืÉอง ตามทีÉบรษัิทมีเป้าหมายในปี ŚŝŞŜ หรือคดิเป็นสดัส่วนราว 5% ของ EPS 
ทีÉ Consensus ประมาณการไวที้Éราว Ř.ŚŘ บาท/หุน้ อย่างไรก็ตาม ค่าใชจ้่ายทีÉเกีÉยวข้อง
กบัเครืÉองสกดัส่วนมากเป็นตน้ทุนคงทีÉ ทาํใหค้าดการณไ์ดว่้ายิÉงมีจาํนวนเครืÉองมากขึ Êน 
จะยิÉงเกิด Economy of Scales เพิÉมขึ Êนตามลาํดบั สดัส่วนตน้ทนุโดยรวมต่อยอดขายจะ
มีโอกาสลดลงอกีในระยะ ś ปีขา้งหนา้ หากสามารถรบัจา้งผลิตไดถ้งึ ŞŘ เครืÉองตามเปา้ 
  

■ Consensus แนะนาํ “ Trading Buy” ราคาเปา้หมาย ş.ŘŘ บาท (อา้งองิ settrade) 
 

ความเสีÉยง: การพึÉงพิงลกูคา้รายใหญ่, ความผนัผวนของราคาวตัถดุบิ,นโยบายกญัชงภาครฐั 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


