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คาํแนะนํา 

ซือ 

ราคาปิด 

30.75  บาท 
ราคาเป้าหมาย 

42.00 บาท 
หมวดอตุสาหกรรม 

การทอ่งเทียวและสนัทนาการ 
Anti-corruption: 

ได้รับการรับรอง 

CG SCORE 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

ตังเป้ารายได้เติบโต 8-10% ในอีก  3 ปี   

กาํไรเติบโตต่อเนือง หนุนโดยกลุ่มโรงแรม 
 ตังเป้าการเติบโตเฉลีย (CAGR) ของรายได้ 3 ปี 8-10% และกําไรคาด

สามารถเติบโตได้ 10-15% สูงกว่าการเติบโตของรายได้ จากการควบคุม
ต้นทนุต่อเนือง 

 คาด RevPar ปี 2567 ยงัสามารถเติบโตได้ Double digits แม้มาจากฐานที
สูงในปี 2566 แต่ก็ยังสามารถปรับเพิม ADR ได้จากโรงแรมในประเทศไทย
ต่อเนือง ประกอบกับรับอานิสงส์จาก UEFA EURO 2024 ทีจะจัดขึนที
เยอรมนี โดย MINT มีโรงแรมในเยอรมนี 52 แห่ง ทีจะช่วยหนุนยอดเข้าพกั
ช่วงเดือนมิ.ย.-ก.ค. 2567 ให้สงูขึน 

 วางแผน Rebrand โรงแรมในเครือ เพือให้ครอบคลุมทุกกลุ่มลูกค้า และ
สามารถปรับ ADR ให้ตรงตามกลุม่  

 ปรับ Model กลุม่โรงแรมไปเน้น Asset-Ligh Model 
 กลุ่มร้านอาหารคาดมี SSS เติบโต Single digit และยังคงเป้าการขยาย

สาขาต่อเนือง และคาดการฟืนตัวลองกลุ่มผู้ บริโภคฟืนตัวดีขึนจากทังใน
ประเทศไทยและประเทศจีน หนนุการใช้จ่ายภาคครวัเรือน 

 ตังเป้าลดระดับ IBD/E มาอยู่ที 0.8X จาก 1.0X ในปี 2566 โดยใช้ Internal 
cashflow จ่ายคืนเงินกู้  

 นกัท่องเทียวจีนเดินทางออกนอกประเทศเพิมมากขึน หนุนรายได้ท่องเทียว
ของทงักลุม่  

Comment 
คาด 1Q67 อ่อนตวัลง QoQ ซึงเป็นผลจากฤดูกาล เข้าสู่ Low Season ของยุโรป แต่
ยังคาดผลการดําเนินทีสูงขึน YoY ต่อเนืองจาก Demand ทียังแข็งแกร่งทงัในยุโรป
และประเทศไทย ส่งผลให้เราคาดว่าปี 2567 จะมีกําไรหลักเติบโต 19.8% YoY สู่
ระดับ 8.28 พันล้านบาท โดยลูกค้า Corporate ยังคงมี Demand ทีฟืนตัวต่อเนือง 
และประเด็นของต้นทนุต่างๆเริมคลีคลายลง ประกอบกบัการปรับเพิม ADR ทีสงูกว่า
การต้นทุนทีสงู หนุนอตัราการทํากําไรให้ดีขึน 
เรายงัคงคําแนะนํา “ซือ” ทีราคาเป้าหมาย 42.00 บาท จากการอิงผลประกอบการปี 
2567  

 
 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


