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NER: สรุป Analyst Meeting 
สรุป Analyst Meeting  
ผูบ้รหิารยงัคงมมุมองเชิงบวกมากขึ �นจากความตอ้งการยางจากประเทศจีน 
1) บริษัทรายงานกาํไร %Q23 โดดเด่น ที, %-. ลา้นบาท +.1% YoY, +48% QoQ 
2) ผูบ้รหิารตั�งเป้ายอดขาย 1.9-1.; แสนตนั +>% YoY  ซึ,งเต็ม capacity ที,บริษัทมีแลว้ 
3) ผู้บริหารตั�งเป้า GP ปี 2024 ที,ระดับ 16% จากปี .9.> ที, ;;% ดว้ยความมั,นใจใน

ประสบการณใ์นอตุสาหกรรมนี�มานาน ประเมินว่าราคายางในปี .9.% นี�จะมีราคาที,ดี  
4) แนวโนม้ 1Q24 ผลกาํไรอาจจะดีกว่า 4Q23 เล็กนอ้ย เพราะบริษัทไดข้ายล่วงหนา้ไป

เกือบหมดแล้วก่อนที,ราคายางจะมีการปรับขึ �น แต่ประเมิน 2Q24 จะดีกว่า 1Q24 
ค่อนขา้งมาก ตามราคายางที,มีการปรบัขึ �นจากระดบั 19-11 บาต่อกก. มาเป็น P9-Q9 
บาทต่อกก 

5) ทั�งนี �บริษัทมีแผนที,จะขยายกาํลงัการผลิตเพิ,มขึ �นอีก > แสนตนั หรือว่า 60% โดยในปี 
.9.% คาดว่าจะเริ,มสรา้งเฟส 1 กาํลงัผลิต 1.7 แสนตนั และจะสามารถ Operate ได้
ในปี .9.1 

6) บริษัทมองราคายางปี .9.% จะเป็นขาขึ �น supply ยางนอ้ยลงจาก ภยัแลง้ 
7) ปี .9.% เน้นขาย spot มากกว่า long term เพราะ แนวโน้มราคายางขึ �น และได้ 

Margin เพิ,มขึ �น 
8) Demand ยางรถยนตย์งัโต โดยเฉพาะรถ EV จากประเทศจีนที,มีการผลิตมากขึ �น 
9) Stock ยางที,ประเทศจีนลดลงอย่างมาก ถือว่าอยู่ในระดบัตํ,าในรอบหลายปี และยงัมี

การซื �อยางอย่างต่อเนื,องเพื,อที,จะไปชดเชย Stock ยางที,ลดลง 
10) นอกจากลูกค้า จีนที,เป็นลูกค้าหลักของบริษัทแล้ว บริษัทเริ,ม focus ลูกค้า India 

เพราะเห็นการเติบโต กาํลงัใหล้กูคา้มาตรวจโรงงาน 
11) ปัจจบุนับรษัิทเนน้ขายในประเทศเยอะมากขึ �น เพราะลกูคา้จีนที,บริษัทเคยทาํธุรกิจนั�น

มีการตั�งโรงงานผลิตในประเทศเพื,อ ตอบสนองความตอ้งการรถ EV จากประเทศจีนที,
มีการมาตั�งโรงงานในประเทศไทย  

 
ความเหน็ 
เรามีมุมมองเชิงบวก ผูบ้ริหารดูมีความมั,นใจต่อราคายางในปี .9.% ที,จะเป็นขาขึ �นทั�งปี 
จาก Supply ที,อาจจะขาดแคลนจากภยัแลง้ ในขณะที,ความตอ้งการของลกูคา้ยงัมีเขา้มา
อย่างต่อเนื,อง  
แนวโนม้กาํไร 1H24 จะโดดเด่นอย่างมากจากราคายางที,ปรบัเพิ,มขึ �น และในปี .9.1 จะมี
โรงงานใหม่เพิ,มขึ �นส่งผลใหย้อดจาํหน่ายยางเพิ,มขึ �นอีกกว่า .9%  
 
ที,ผ่านมา NER เป็นหุน้ที,จ่ายปันผลค่อนขา้งดี Dividend Yield 5-6% โดยปีนี�ผูบ้รหิารยงัคง
อตัราการจ่ายปันผลที, %9% ของกาํไร 
Bloomberg Consensus ให ้ราคาเป้าหมาย �.�M บาท 
 

ความเสีNยง: ความเสี,ยงความผนัผวนของราคายาง และค่าเงินบาท 

 
 

 
 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


